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Nota importante

Le sottoscrizioni di azioni della Societa sono dalunicamente se effettuate in conformita con
le disposizioni del prospetto vigente (semplificateompleto) unitamente all’'ultima relazione
annuale disponibile e all’ultima relazione semdsjrae pubblicata successivamente all’'ultima
relazione annuale.

E possibile che venga presentata richiesta pendéagione delle azioni della Societa presso la
Borsa Valori di Lussemburgo.

Nessuno € autorizzato a utilizzare informazioniedse da quelle che compaiono nel presente
prospetto completo o nel prospetto semplificate@iedocumenti qui menzionati e disponibili per
consultazione da parte del pubblico.

Il presente prospetto fornisce informazioni dettaghte circa il quadro generale applicabile
a tutti i Comparti e deve essere letto unitamente iasupplementi relativi a ciascun
Comparto. Detti supplementi sono emessi contestuaémte al lancio di ciascun Comparto e
formano parte integrante del prospetto.

Il prospetto (semplificato e completo) sara aggawnperiodicamente al fine di incorporarvi
modifiche significative. Si raccomanda agli invesii di verificare presso la Societa che il
prospetto in loro possesso sia il piu recente. heie®a fornira inoltre a tutti gli azionisti o ai
potenziali investitori la piu recente versione gebspetto semplificato, su richiesta e senza
addebito di spese.

Il presente prospetto non puo essere utilizzatooffare o promuovere la vendita in paesi o in
circostanze in cui una siffatta offerta o promozeoon sia autorizzata dalle autorita competenti.

In particolare, le azioni della Societd non sonatestregistrate in conformita con alcuna
disposizione legale che disciplini gli strumentidhziari applicabile negli Stati Uniti d’America,
e non possono essere offerte negli Stati Uniti mélcun territorio o area soggetti alla
giurisdizione degli Stati Uniti.

La Societa e stata costituita in Lussemburgo e tt@nato I'autorizzazione dell'autorita
lussemburghese competente. Tale autorizzazionedawva essere in alcun modo interpretata
come un’approvazione da parte dell’autorita lussggibese circa il contenuto del prospetto, la
gualita delle azioni della Societa o la qualitaldieyestimenti da essa detenuti. Le operazioni
della Societa sono monitorate dall’autorita lusserghese competente.

Si raccomanda agli investitori di informarsi sukbggi e sulle normative (in particolare, quelle
relative alla politica fiscale e ai controlli vadui) applicabili nei rispettivi paesi d’origine, di
residenza o di domicilio in relazione all'investinte nella Societa e di rivolgersi al proprio
consulente finanziario, avvocato o commercialigta qualsiasi questione relativa al contenuto
del presente prospetto.

Il Consiglio di Amministrazione ha facolta di: @ccettare o respingere, in toto o in parte,
gualsiasi richiesta di sottoscrizione, per qualgilomotivazione; (ii) limitare la distribuzione
delle azioni di un Comparto a taluni paesi, e @pplicare il riscatto forzoso delle azioni
detenute da soggetti non autorizzati ad acquistaegtenere azioni della Societa.

La lingua ufficiale del presente prospetto é I'eggt. ESSO potra essere tradotto in altre lingue.
Nel caso in cui si riscontrino discrepanze fra émsione inglese del prospetto e le versioni in

altre lingue, fara fede la versione inglese. Laposizione di controversie o dispute relative agli

investimenti nella Societa sara soggetta alla légggemburghese.
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Esercizio fiscale

Dal 1 ottobre al 30 settembre.
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Data dell’assemblea generaldl terzo giovedi di gennaio alle ore 11.00 (oraldedsemburgo)

ordinaria (qualora di trattasse di un giorno festivo per landhe in Lussemburgo,
'assemblea generale annuale si terra il precedgiotaeo lavorativo bancario in
Lussemburgo)
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Informazioni sugli investimenti

(1) Disposizioni di carattere generale

Unico scopo della Societa e 'investimento delleppie attivita in valori mobiliari e strumenti
del mercato monetario di qualsiasi tipo e/o ineadttivita previste nella parte | della legge del
venti dicembre duemila due sugli organismi di itvaento collettivo, prestando particolare
attenzione alla diversificazione del rischio diestimento e consentendo ai propri azionisti di
beneficiare dei risultati conseguiti dal manageméatSocieta si impegna a rispettare i limiti
all'investimento previsti dalla Parte | della Legde 20 dicembre 2002.

Obiettivo principale della Societa & preservamajpitale in termini reali e assicurare la crescita
del patrimonio. Non si puo tuttavia garantire figaungimento di tale obiettivo.

Nell’ambito del proprio obiettivo di investimentia, Societa sara in grado di offrire una scelta di
Comparti diversi, i quali potranno presentare fiirafi investimento diversi in termini di
rischio/rendimento e che saranno gestiti e amnmatisteparatamente. Informazioni dettagliate
sulle politiche di investimento specifiche di ciascComparto sono riportate nei supplementi
relativi ai singoli Comparti. Nell'ambito dei prdpinvestimenti, ogni Comparto risponde dei
propri debiti, passivitd e obblighi con il propnmatrimonio. Nelle relazioni fra gli azionisti,
ciascun Comparto viene considerato come un’ergparsta.

Il Consiglio di Amministrazione pud emettere unapim categorie di azioni per ciascun
Comparto. Tali categorie possono differenziarsi lpestruttura dei costi, I'importo minimo di
sottoscrizione iniziale, la valuta in cui & espeesBsvalore patrimoniale netto e le categorie di
investitori idonei. Le diverse categorie aziongsiessono inoltre distinguersi in base ad altri
fattori obiettivi, come stabilito dal Consiglio Amministrazione.

(2) Caratteristiche specifiche dei Comparti

Gli obiettivi e le politiche di investimento deingjoli Comparti sono descritti nei supplementi
relativi ai Comparti.

Sottoscrizioni, rimborsi e conversioni

BN

Il Consiglio di Amministrazione € autorizzato a déteee azioni in qualsiasi Comparto in
gualsiasi momento e senza limitazioni.

Le azioni possono essere acquistate, rimborsateneerite tramite I'agente amministrativo,
'agente per la custodia dei registri e per i tasfienti della Societa e/o i distributori che si
fanno carico dei servizi finanziari della Societa.

Per le domande di conversione, occorre indicanarhero di azioni da convertire e il numero di
azioni da emettere. Per le domande di rimborso roecmdicare il numero di azioni da
rimborsare, le azioni interessate e tutti i rifexiti utili per il pagamento del rimborso.

| costi e le commissioni relative alla sottoscni&pal rimborso e alla conversione sono precisati
nei supplementi relativi ai singoli Comparti.

Le Azioni vengono emesse in forma nominativa o@tgiore, a discrezione del Consiglio di
Amministrazione.

Il Consiglio di Amministrazione puo decidere di dteee frazioni di azioni fino a quattro
decimali solo per le azioni nominative.
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Il prezzo di emissione, rimborso e conversione essere gravato da tasse o imposte di bollo
dovute in caso di sottoscrizione, rimborso o cosiogre, ove applicabili.

La Societa non autorizza le pratiche associateagket timing(come sotto definito), in quanto
potrebbero avere ripercussioni sulla performantla &cieta per via di un incremento dei costi
e/o comportare una diluizione dei profitti. Di cegaenza, la Societa si riserva il diritto di
respingere qualsiasi domanda di sottoscrizione mvarsione di Azioni che possa essere
associata a pratiche daarket timinge di adottare le misure adeguate al fine di tutelglr
investitori contro tali pratiche.

Permarket timingsi intende una tecnica di arbitraggio tramite lalgwn investitore sottoscrive
guote o azioni di un OIC e ne richiede sistemateram il rimborso o la conversione entro un
breve lasso di tempo, sfruttando in tal modo ldedihza temporale e/o le imperfezioni o le
carenze del metodo di determinazione del NAV @ @IC.

La Societa inoltre ritiene non accettabile la watdellate trading (come sotto definita), in
guanto viola le disposizioni del Prospetto, le gyeevedono che un ordine ricevuto dopo
I'orario limite sia evaso a un prezzo basato sakessivo NAV applicabile. Di conseguenza,
alle sottoscrizioni, alle conversioni e ai rimbatsiAzioni si applichera un NAV non noto.

Perlate tradingsi intende l'accettazione di un ordine di sottasone, conversione o rimborso
dopo l'orario limite stabilito per I'accettazionegli ordini (“cut-off time”) in una determinata
data e I'evasione di tale ordine al prezzo basateadore patrimoniale netto (“NAV”) applicabile
in tale data.

(1) Sottoscrizioni

La Societa accetta ordini di sottoscrizione peiiraporto di sottoscrizione o per un numero di
azioni per quanto riguarda le azioni nominativesodo per un numero di azioni per quanto
riguarda le azioni al portatore, in qualsiasi golavorativo bancario in Lussemburgo.

Gli investitori i cui ordini sono stati accettait@veranno le azioni emesse sulla base del valore
patrimoniale netto per azione applicabile speddficmei supplementi relativi ai singoli
Comparti.

Il prezzo da corrispondere pud essere maggioratoaicommissione di sottoscrizione pagabile
al Comparto interessato e/o al relativo distribeitefo intermediario. Le azioni o le categorie di
azioni interessate da tale commissione sono irglicei supplementi relativi ai singoli
Comparti. Siffatta commissione non superera inratmaso i limiti specificati nei supplementi.

Le categorie di azioni riservate agli investitagiituzionali saranno emesse solo agli azionisti
che avranno compilato la domanda di sottoscrizidnegconformita con gli obblighi, le
dichiarazioni e le garanzie da fornirsi relativameeal proprio status di investitore istituzionale,
come previsto all’Articolo 129 della Legge del 200Raccettazione delle domande di
sottoscrizione per azioni riservate agli investitstituzionali potra essere posticipata sino a che
la Societa non abbia ricevuto la necessaria doctanieme debitamente compilata e la prova di
idoneita.

Le azioni della Societa saranno distribuite in comiita con le leggi nazionali e le prassi in uso
nei paesi in cui le azioni sono commercializzatatieamente ai piani di risparmio.

La Societa si riserva il diritto di:
a) respingere in toto o in parte una richiestsotlioscrizione di azioni,

b) rimborsare, in qualsiasi momento, le azioniedate da soggetti non autorizzati ad
acquistare o detenere azioni della Societa.
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In particolare, lo Statuto consente alla Societéntitare o impedire il possesso di azioni di un

gualsiasi Comparto della Societa da parte di utiqodaire soggetto, impresa 0 associazione e
consente alla Societa di limitare o impedire il ggss0 di azioni da parte di un qualsiasi
“soggetto statunitense” e da parte di qualsiasiragia che diverrebbe proprietario effettivo di

oltre il 10% delle azioni di ciascun Comparto délacieta (un “possessore del 10%"). A tal fine

la Societa puo:

- rifiutarsi di emettere azioni e di registrare censidi azioni laddove essa ritenga che tale
registrazione o cessione dia luogo o potrebbeutayd a una proprieta effettiva delle azioni
in questione da parte di un soggetto statunitertdiein possessore del 10%;

- richiedere in qualsiasi momento a un soggettoiilhame risulti iscritto nel Registro degli
Azionisti di fornire informazioni, accompagnate utza dichiarazione giurata (affidavit), che
la Societa ritenga necessarie per stabilire serdgprigta effettiva delle azioni di tale
azionista spetta o spettera a soggetti statuniteagiossessori del 10%; e

- laddove la Societa ritenga che un cittadino stéduse, da solo o unitamente ad altro
soggetto, sia il proprietario effettivo di deter@aii@ azioni, operare il riscatto forzoso di tali
azioni dall’azionista in questione.

(2) Rimborsi

Gli azionisti possono richiedere in qualsiasi motoeadla Societa il rimborso totale o parziale
delle proprie azioni. Tale richiesta sara irrevélealie azioni rimborsate dalla Societa saranno
annullate.

La Societa accetta ordini di rimborso per un impaitrimborso o per un numero di azioni, ogni
giorno lavorativo bancario in Lussemburgo. L'immortorrispondente al rimborso sara
determinato in base al valore patrimoniale netigie@bile specificato nel supplemento relativo
al Comparto interessato.

Il prezzo da versare potra essere diminuito di oommissione di rimborso pagabile al
Comparto in questione e/o al distributore e/o agkrmediari in questione. Le azioni e/o le
categorie di azioni oggetto di una commissione iniborso sono indicate nei supplementi
relativi ai singoli Comparti. L'aliquota non supeiein alcun caso i limiti stabiliti in tali
supplementi.

Insieme alla richiesta di rimborso, gli azionistivdanno inviare i certificati di registrazione, se
emessi per le azioni nominative.

Le imposte, le commissioni e i costi amministratiganno a carico dell’azionista.

Il prezzo di rimborso sara versato nella valutaifdirimento per il Comparto o le categorie
azionarie interessati. Qualora un azionista desittervere i proventi del rimborso in un’altra
valuta, gli verranno addebitati i costi di convers.

Il prezzo di rimborso delle azioni della Societdrpaessere superiore o inferiore al prezzo di
acquisto pagato dall’azionista al momento dellatosctizione, a seconda che il valore
patrimoniale netto si sia apprezzato o ridotto.

(3) Conversioni

Gli Azionisti possono richiedere la conversionela@gbroprie azioni in azioni di un altro
Comparto, purché siano soddisfatte le condiziomi gmzedere alle azioni della categoria in
guestione (in particolare i criteri di idoneitaljla base dei rispettivi valori patrimoniali netti.
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Il numero di azioni da assegnare nel nuovo Compaenoe calcolato in base alla formula
seguente:

A:(BXCXE)-FH_Xp

D

il numero di azioni da assegnare del nuovo Cotapa

il numero di azioni da convertire del Compartrigine,

il valore patrimoniale netto, alla Data di Valritsne applicabile, delle azioni da
convertire del Comparto d’origine,

= il valore patrimoniale netto, alla Data di Vamione applicabile, delle azioni da
assegnare del nuovo Comparto,

= il tasso di cambio applicabile; se la valuta denifhento del Comparto d’origine € la
medesima del nuovo Comparto, il tasso di cambia gari a 1,

F =le spese di conversione, se applicabili

O Oo>»
1

m

Si effettueranno conversioni di frazioni di azisimo a un massimo di tre decimali.

Xp e il saldo rimanente a conversione effettuata, \drea restituito se superiore all’1% del
valore patrimoniale netto del Comparto d’origine.ifferiore a tale percentuale, I'importo sara
rimesso al Comparto d’origine. Si riterra in ogmiso che gli Azionisti abbiano richiesto la
restituzione del saldo non assegnato.

Una volta effettuata la conversione, la Societ@rmera gli azionisti del numero di nuove
azioni ottenute a seguito della conversione.

Qualora venissero addebitate delle spese, questnue dettagliate Comparto per Comparto
nei relativi supplementi.

Insieme alla richiesta di conversione, gli azidridsivranno inviare i certificati di registrazione,
se emessi per le azioni nominative.

(4) Sottoscrizioni e rimborsi in natura

A discrezione del Consiglio di Amministrazione, @mino essere emesse azioni a fronte del
conferimento di valori mobiliari ai Comparti, néspetto delle politiche di investimento e delle
restrizioni all'investimento di cui al presente Hpetto e tali titoli avranno un valore pari al
prezzo di emissione delle rispettive azioni. | valmobiliari apportati al Comparto saranno
valutati separatamente in una speciale relaziotia slecieta di revisione della Societa a spese
del sottoscrittore interessato. Siffatti conferitneln valori mobiliari in natura non sono soggetti
a commissione di intermediazione. Il Consiglio dhwinistrazione ricorrera a tale possibilita
solo se (i) cio corrisponde a quanto richiesto’idakstitore in questione; e (ii) la cessione non
ha ripercussioni negative sugli azionisti esistenti

Il Consiglio di Amministrazione, a propria discreae ma nel rispetto delle leggi vigenti e
previo rilascio di una relazione della societa eliisione della Societa a spese dell’azionista
interessato, pud pagare all'azionista in questibr@rezzo di rimborso in natura con valori
mobiliari o altre attivita del Comparto in questioper I'importo del valore del rimborso. Il
Consiglio di Amministrazione ricorrera a tale pbdga solo se (i) cido corrisponde a quanto
richiesto dall’azionista in questione; e (ii) lass®ne non ha ripercussioni negative sugli
azionisti esistenti.
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Oneri, commissioni € imposte

(1) Costi a carico della Societa e deqli investitor

Sono a carico della Societa i costi di avviameitogcomprese le spese di redazione e stampa
del Prospetto, la remunerazione del notaio, le espdis registrazione presso le autorita

amministrative, le spese di stampa dei certifieatiutti gli altri costi e le spese sostenute
relativamente alla costituzione e al lancio dellacigta. Tali costi ammontano a EUR

100.000,00.

| costi di avwiamento sono ammortizzati nei prinmgue esercizi finanziari. Nel caso di
creazione di un nuovo Comparto in futuro, in linkg@rincipio le relative spese di costituzione e
di lancio saranno esclusivamente a carico di talenarto e verranno ammortizzate in un
periodo di 5 anni a partire dalla data di lancitat Comparto.

Inoltre, la Societa pud prevedere specifici prograuti ammortamento relativamente ai costi di
commercializzazione sostenuti all’estero.

| costi e le spese non attribuibili a un deternon&omparto saranno addebitati ai diversi
Comparti in proporzione ai rispettivi patrimoni thet

La Societa paghera una commissione globale che remgra le commissioni pagabili ai
Consulenti per gli Investimenti, ai Gestori Patriiadi e ai Distributori approvati, nonché
all’Agente di Pagamento italiano. Tale commissigihabale € fissata a un massimo del 2,5%
annuo per le Azioni di Categoria A, a un massimididé0% annuo per le Azioni di Categoria
B e all'1,20% annuo per le Azioni di Categoria ©me descritto nelle specifiche di ciascun
Comparto. Siffatta commissione & pagabile triméstate e calcolata sul valore patrimoniale
netto medio di ciascun Comparto per il trimestrguestione.

Sono inoltre a carico della Societa le commissiwgjli oneri di deposito. Tali commissioni e
oneri ammontano ad un massimo dello 0,020% per aehgatrimonio netto della Societa
(sono escluse le spese di transazione e sub-deposit

Il patrimonio di un determinato Comparto rispondesalusivamente dei debiti, delle passivita e
degli obblighi relativi a quel Comparto. Nelle ralani fra gli azionisti, ciascun Comparto viene
considerato come un’entita separata.

Ove applicabile, sulla base delle caratteristichiqgolari specificate nei supplementi relativi ai
singoli Comparti, gli investitori potrebbero doveostenere le spese e le commissioni di
emissione, rimborso e conversione delle azioni.

Un investitore che presenta una domanda di sottomte, conversione o rimborso di azioni
della Societa pu0 vedersi addebitare le commissieldtive all’attivita degli intermediari
incaricati dei pagamenti nei paesi in cui vienegdiata I'offerta.

(2) Trattamento fiscale

Trattamento fiscale della Societa

Ai sensi delle leggi e della prassi attualmenteigore, la Societa non € soggetta ad alcuna
imposta lussemburghese sul reddito o sulle pluszelali capitale e i dividendi pagati dalla
Societa non sono soggetti a ritenuta alla fonteussemburgo.

La Societd é tuttavia soggetta in Lussemburgo amposta annua dello 0,05% sul proprio
valore patrimoniale netto (a eccezione delle aziigervate agli Investitori Istituzionali che



possono beneficiare di un’aliquota ridotta pardo &101%, cioé le azioni di categoria B e C di
ciascun Comparto). Tale imposta € pagabile trirmagnte sulla base del patrimonio netto
della Societa calcolato alla fine del trimestresiderato.

| dividendi e gli interessi attivi pagati dal pddglio della Societa possono essere soggetti a
ritenuta alla fonte ad aliquote variabili nei padisirigine.

Trattamento fiscale degli azionisti

In qualita di detentori di azioni della Societai gtionisti non sono tenuti a versare alcuna
imposta sul reddito o sulle plusvalenze di capitaieenuta alla fonte o altra imposta nel
Granducato del Lussemburgo (fatta eccezione pejti(§zionisti domiciliati, residenti o aventi
una stabile organizzazione nel Lussemburgo, (@l soggetti non residenti del Lussemburgo
che detengono almeno il 10% del capitale aziorgelta Societd e vendono in tutto o in parte la
propria partecipazione entro 6 mesi dalla datacduesizione, e (iii) in taluni casi particolari,
alcune categorie di ex residenti del Lussemburgmsesso di almeno il 10% del capitale della
Societa).

Le informazioni sopra riportate si basano sullgiegsulla prassi attualmente in vigore e sono
soggette a modifiche.

Si raccomanda ai potenziali investitori di inforsiag, se necessario, avvalersi della consulenza
di un professionista circa le leggi e le normatfper esempio quelle relative al trattamento
fiscale e al controllo valutario) a essi applicabil relazione alla sottoscrizione, all’acquisto,
alla detenzione e alla vendita di azioni nei rispigpaesi di origine, residenza o domicilio.

In data 3 giugno 2003, il Consiglio dei Ministrilid&conomia e della Finanza dellUE ha
adottato una nuova direttiva sulla tassazione aelditi da risparmio. La legislazione
lussemburghese ha recepito tale direttiva con ggéalel 21 giugno 2005. Ai sensi delle nuove
normative, gli Stati Membri dovranno fornire alleterita fiscali di un altro Stato Membro gli
estremi del pagamento di interessi o redditi assiitii (ivi compresi in talune circostanze gli
interessi maturati sui proventi del rimborso di &) versati da un soggetto all'interno della
propria giurisdizione a un soggetto residente li@ #diro Stato Membro. Tuttavia, in relazione a
siffatti pagamenti, Austria, Belgio e Lussemburgdranno applicare, per un periodo transitorio,
un sistema di ritenut& luogo dello scambio di informazioni. L’aliquotkella ritenuta sara pari
al 15% dal 1 luglio 2005 al 30 giugno 2008, al 2@&b 1 luglio 2008 al 30 giugno 2011 e al
35% dal 1 luglio 2011.

Fattori di rischio

Si informano i potenziali investitori che l'investento in ciascun Comparto € soggetto alle
normali ed eccezionali fluttuazioni del mercato c altri rischi intrinseci agli investimenti
descritti nei supplementi relativi ai singoli Comjpall valore degli investimenti e i proventi da
essi generati possono diminuire come aumentar&rmergli investitori potrebbero non essere
in grado di recuperare I'importo inizialmente inties

Si richiama in particolare I'attenzione degli intiesi sul fatto che, anche se la Societa si
prefigge 'obiettivo di preservare il capitale iermini reali e assicurare la crescita del proprio
patrimonio, vi sono alcuni elementi, quali in peotare i tassi di cambio, I'investimento nei
mercati emergenti, i cambiamenti nella qualita itizd degli emittenti, I'impiego di strumenti
derivati, 'investimento in determinate societaettari, che possono influenzare la volatilita e di
conseguenza accrescere il rischio complessivo nors@nificativo e/o portare a un incremento
e a un decremento del valore degli investimenti.

Informazioni e documenti disponibili al pubblico




(1) Informazioni

Il valore patrimoniale netto di ciascuna azioneategoria di azioni € reso noto al pubblico
presso la sede legale della Societa.

Il Consiglio di Amministrazione mettera inoltrevilore patrimoniale netto a disposizione del
pubblico con tutti i mezzi che ritenga adeguatichiesti dalla legge almeno due volte al mese.

Il valore patrimoniale netto sara altresi pubbbicsti uno o piu quotidiani stabiliti dal Consiglio

di Amministrazione.

(2) Documenti

Il prospetto completo, il prospetto semplificat@nohé l'ultima relazione annuale e le ultime
relazioni semestrali pubblicate saranno a dispms&zipresso la sede legale della Societa e
presso i distributori e saranno consegnati grahétgde agli azionisti che ne facciano richiesta.
Ulteriori informazioni e documenti potranno essechiesti presso la sede legale della Societa
durante il normale orario di apertura degli uffici.



Parte Il — Descrizione dei Comparti

Glossario dei termini utilizzati nei supplementi

Categorie di azioni:

Categoria “A”: Azioni offerte a persone fisiche igiidiche
Le Azioni di Categoria A sono emesse in forma natiia e al portatore.

Categoria “B”: Azioni riservate a persone giuridicualificate come Investitori

Istituzionali che sottoscrivono e detengono le Azio

0 quale parte del proprio patrimonio aziendale;

0 per conto terzi ai fini di una gestione di portdiogliscrezionale;

0 per conto terzi nel quadro di un regime di rispargullettivo o regime
equiparabile;

Le Azioni di Categoria B sono emesse esclusivamierfiama nominativa.

Categoria “C”": Azioni riservate a persone giuriddadualificate come Investitori

Istituzionali che sottoscrivono e detengono le Azio

0 quale parte del proprio patrimonio aziendale;

0 per conto di altri investitori istituzionali nel gdro di un regime di risparmio
collettivo o regime equiparabile;

Le Azioni di Categoria C sono emesse esclusivamarftgEma nominativa.

La Societa non emettera, né effettuera conversiobAzioni di Categoria B/C a favore
di Investitori che potrebbero non essere ritermutestitori istituzionali. || Consiglio di
Amministrazione della Societa puo, a propria digicree, posticipare I'accettazione di
una domanda di sottoscrizione di Azioni di CategoB/C riservate a investitori
istituzionali sino a che la Societa di Gestione abbia ricevuto prove sufficienti della
qualifica di investitore istituzionale circa I'Inggtore interessato. Qualora, in qualsiasi
momento, si riscontri che un detentore di AzionCditegoria B/C non €& un investitore
istituzionale, il Consiglio di Amministrazione dalSocieta dara istruzioni alla Societa
di Gestione affinché questa proponga a tale azedisconvertire le proprie Azioni in
Azioni di una categoria del Comparto interessate icbn sia riservata agli investitori
istituzionali (a condizione che esista una categoon tali caratteristiche).

Qualora I'Azionista non intenda procedere a talenvessione, il Consiglio di
Amministrazione della Societa, a propria discregjodara istruzioni alla Societa di
Gestione per riscattare le Azioni in questionednformita alle disposizioni del capitolo
“Sottoscrizioni, rimborsi e conversioni”.

Tipo di azioni:

azioni a capitalizzazione

Forma delle azioni

azioni al portatore
azioni nominative

Total Expense Ratio (“TER”):

Il total expense ratio al 30/09/2006 compresi ticagsarico dei Comparti a eccezione
dei costi di transazione.



Elenco dei Comparti

La Societa comprende i seguenti Comparti:

*APERTA SICAV — ITALIAN BONDS

*APERTA SICAV — EURO CORPORATE BONDS
*APERTA SICAV — ITALIAN STOCK

*APERTA SICAV — SWISS/EURO BALANCED
*APERTA SICAV — GLOBAL EQUITIES

*APERTA SICAV — EUROPEAN BALANCED 50
*APERTA SICAV — GLOBAL BONDS

*APERTA SICAV — EMERGING MARKETS EQUITIES
*APERTA SICAV — EUROPEAN EQUITIES

*APERTA SICAV — EURO RESERVE

Attualmente solo i seguenti Comparti sono dispdinilr I'investimento:

*APERTA SICAV — ITALIAN BONDS

*APERTA SICAV — EURO CORPORATE BONDS
*APERTA SICAV — ITALIAN STOCK

*APERTA SICAV — SWISS/EURO BALANCED
*APERTA SICAV — GLOBAL EQUITIES

*APERTA SICAV — EUROPEAN BALANCED 50
*APERTA SICAV — GLOBAL BONDS

*APERTA SICAV — EMERGING MARKETS EQUITIES
*APERTA SICAV — EUROPEAN EQUITIES

*APERTA SICAV — EURO RESERVE



SUPPLEMENTO N° 1 AL PROSPETTO

APERTA SICAV — ITALIAN BONDS

Obiettivo e politica di Obiettivo: Obiettivo di investimento del Comparto Italian Bsnd

investimento conseguire un rendimento adeguato nel lungo periadottando il
principio della diversificazione del rischio e pwesdo la dovuta
attenzione al mantenimento del patrimonio.
Politica: Il patrimonio del Comparto Italian Bonds €& investit titoli
obbligazionari a tasso fisso o variabile denomimaiEURO, emessi 0
garantiti da emittenti italiani di prim’ordine pafmeno 2/3 ed emessi
0 garantiti da emittenti di prim’ordine di un paesembro dellOCSE
diverso dall'ltalia per un massimo di 1/3.
I Comparto Italian Bonds puo inoltre investire sia concorrenza del
10% del proprio patrimonio netto in titoli obbligaaari a reddito fisso
0 variabile denominati in valute diverse dallEURgnessi o garantiti
da emittenti di prim'ordine di un paese membro '@ISE, in
portafogli accuratamente selezionati di azioni o aftri titoli di
partecipazione di emittenti di un paese membro’@EBE e in
warrant su tali valori mobiliari.

Profilo di rischio | titoli di debito sono esposti al rischio che I'tt®nte non sia in grado
di soddisfare I'obbligo di pagamento di capitalstressi (rischio di
credito) e possono inoltre risentire della voltiilidelle quotazioni
dovuta a fattori quali la sensibilita ai tassi dieresse, la percezione
della qualita creditizia dell’emittente da parte aercato e la liquidita
generale del mercato (rischio di mercato).

Profilo dellinvestitore Il Comparto Italian Bonds & indicato per invesiitprudenti o con

meno esperienza, compresi quelli non interessatinf@rmati sui
mercati di capitali, che tuttavia ritengono i fordiiinvestimento un
efficace prodotto di “risparmio”. Esso e inoltradicato per investitori
piu esperti che desiderano conseguire determinaiettvi di
investimento. Non €& necessario avere esperienzapmbeiotti dei
mercati di capitali. Gli investitori devono essémegrado di accettare
perdite temporanee di media entita, pertanto ikgmée comparto é
indicato per quegli investitori che possono perarsttdi non usufruire
del capitale investito per almeno 2-3 anni.

Obiettivo del Comparto Italian Bonds e la cresdighcapitale. Per gli
investitori che detengono un portafoglio titoli,esto comparto puo
costituire I'investimento centrale.

Valuta di riferimento EURO
Data di valutazione Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo
Regime fiscale Il Comparto rientra nellambito della Direttiva faulTassazione dei

redditi da Risparmio 2003/48/CE.

Piazza di quotazione delle Lussemburgo
azioni



Sottoscrizione/Rimborso/
Conversione

Ricezione degli ordini

Data di pagamento
Gestore Patrimoniale
Categoria di azioni
Tipo di azioni

Forma delle azioni

Tagli (azioni al portatore)

Frazioni di azioni solo per
azioni nominative

Importo di sottoscrizione
minimo iniziale e successivo

Valuta di denominazione del
NAV

Periodo di sottoscrizione
iniziale, prezzo iniziale e
prima data di pagamento

Commissione di
sottoscrizione (0 ingresso)
(a favore degli intermediari
concordati)

Commissione di
sottoscrizione aggiuntiva per
gli investitori italiani (solo a

Effettuate a valore patrimoniale netto ignoto

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo,rené ore 15:00
(ora del Lussemburgo) del giorno precedente la [datdalutazione

applicabile

Massimo entro tre giorni dalla Data Valutazionelappile

Aperta SGR S.p.A.
Categoria A
a capitalizzazione

azioni nominative /
azioni al portatore

10, 100 e 1000

sino al terzo decimale

EUR 100 (incluse
eventuali commission
di ingresso)

EURO

massimo il 5%
dell'importo di
sottoscrizione

EUR 10; tale
commissione viene
ridotta a EUR 3 per i

Categoria B
a capitalizzazione

azioni nominative

N/D

sino al terzo decimg

EUR 100.000 (incluse
eventuali commissioni
di ingresso) quale
importo minimo
iniziale;

EUR 5.000 quale
importo per
sottoscrizioni
successive

EURO

nessuna

nessuna

Categoria C
a capitatimree

azioni nominative

N/D

le airerzo
decimale

EUR 1.000.000
(incluse eventuali
commissioni di
ingresso) quale
importo minimo
iniziale;

EUR 500.000 quale
importo per
sottoscrizioni
successive

EURO

Periodo di
sottoscrizione
iniziale, prezzo
iniziale e prima data
di pagamento
saranno stabiliti a
discrezione del
Consiglio di
Amministrazione

nessuna

nessuna



favore dell’agente di
pagamento italiano e
nell’ambito della distribuzione
in Italia)

Commissione di rimborso per
gli investitori italiani (solo a
favore dell’agente di
pagamento italiano e
nellambito della distribuzione
in Italia)

Commissione di conversione
per gli investitori italiani (solo
a favore dell’'agente di
pagamento italiano e
nellambito della distribuzione
in Italia)

Total Expense Ratio(del
patrimonio netto medio del
Comparto)

pagamenti effettuati
nell'ambito di un piano
di risparmio, e a EUR
1,5 se tali pagamenti
sono effettuati tramite
un ordine permanente
addebito

EUR 10

nessuna

1,41%

nessuna

nessuna

0,64%

nessuna

nessuna

N/D



Rendimento Totale | grafici che seguono mostrano una panoramica @eli®rmance passate
Annuo del Comparto. Le performance passate non sonoaitiekcdei risultati
futuri.

Aperta SICAV - ITALIAN BONDS
3,00%

2,50%

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0 N
0,00% — |_
-0,50%

-1,00%
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

O Aperta SICAV - ITALIAN BONDS A
Aperta SICAV - ITALIAN BONDS B

La precedente denominazione del Comparto era: Aéctes — Euro Government Bonds.

Le azioni di categoria B del Comparto Aperta SICA®tan Bonds non erano attive nel
periodo compreso fra il 17 marzo 2007 e il 16 dioe2007.



SUPPLEMENTO N° 2 AL PROSPETTO

APERTA SICAV — EURO CORPORATE BONDS

Obiettivo e politica di Obiettivo: Obiettivo di investimento del Comparto Euro Corpera

investimento Bonds & conseguire un rendimento superiore allaianedl lungo
periodo, adottando il principio della diversificaae del rischio.
Politica: Il patrimonio del Comparto Euro Corporate Bondsiéestito
prevalentemente in titoli obbligazionari a reddiisso o variabile
denominati in EURO, emessi 0 garantiti da societa rating compreso
fra BBB e AAA assegnato da Standard & Poors o gagquivalente
assegnato da un’altra agenzia di rating. |l Congppud inoltre investire
sino a concorrenza del 10% del proprio patrimongitan in titoli
obbligazionari a reddito fisso o variabile emesssdcieta prive di rating
ma quotate presso una borsa valori di un paese roahel’OCSE.
I Comparto Euro Corporate Bonds puo inoltre iniessino a un
massimo del 10% del proprio patrimonio netto inlitibbbligazionari a
reddito fisso o variabile denominati in valute dse dallEURO, emessi
0 garantiti da emittenti come sopra definiti.
I Comparto Euro Corporate Bonds puo detenere ditiiin via
accessoria, ivi compresi depositi vincolati prelsanche di prim’ordine e
strumenti del mercato monetario la cui scadenzauason superi i 12
mesi.

Profilo di rischio | titoli di debito sono esposti al rischio che I'#t@nte non sia in grado di

soddisfare I'obbligo di pagamento di capitale eei@ssi (rischio di
credito) e possono inoltre risentire della volttilielle quotazioni dovuta
a fattori quali la sensibilita ai tassi di interesk percezione della qualita
creditizia dell'emittente da parte del mercato didaidita generale del
mercato (rischio di mercato).
Poiché il Comparto puod investire parte del progragrimonio netto in
obbligazioni con rating basso, si richiama I'atiene dell'investitore sul
fatto che tali obbligazioni potrebbero essere aersite di natura
speculativa e che esse tendono a essere piu vo&ld obbligazioni con
rating piu elevato. Inoltre, lI'investimento in olgazioni con rating piu
basso é soggetto a maggiori rischi di perdita dpltale e degli interessi
(ivi compreso il rischio di insolvenza) rispettdealobbligazioni con
rating piu elevato

Profilo dellinvestitore Il Comparto Euro Corporate Bonds & indicato peegtitori prudenti o

con meno esperienza, compresi quelli non interesgainformati sui
mercati di capitali, che tuttavia ritengono i fondii investimento un
efficace prodotto di “risparmio”. Esso € inoltredicato per investitori
piu esperti che desiderano conseguire determinddietttvi di
investimento. Non & necessario avere esperienzaro@otti dei mercati
di capitali. Gli investitori devono essere in gradioaccettare perdite
temporanee di media entita, pertanto il presentepento € indicato per
quegli investitori che possono permettersi di nsofwire del capitale
investito per almeno 2-3 anni.

Obiettivo del Comparto Euro Corporate Bonds € &scita del capitale.
Per gli investitori che detengono un portafoglimlti questo comparto
puo costituire I'investimento centrale.



Regime fiscale
Valuta di riferimento
Data di Valutazione

Piazza di quotazione delle
azioni

Sottoscrizione/Rimborso/
Conversione

Ricezione degli ordini

Data di pagamento
Gestore Patrimoniale
Categoria di azioni
Tipo di azioni

Forma delle azioni

Tagli (azioni al portatore)

I Comparto rientra nellambito della Direttiva &l Tassazione dei
redditi da Risparmio 2003/48/CE.

EURO

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo

Lussemburgo

Effettuate a valore patrimoniale netto ignoto

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgofem ore 15:00 (ora

del
applicabile

Lussemburgo) del giorno precedente la Data diutdzione

Massimo entro tre giorni dalla Data Valutazionel@gpile

Aperta SGR S.p.A.
Categoria A
a capitalizzazione

azioni nominative /
azioni al portatore

10, 100 e 1000

Frazioni di azioni (solo per sino al terzo decimale

azioni nominative)

Importo di sottoscrizione
minimo iniziale e successivo

Valuta di denominazione del
NAV

Periodo di sottoscrizione
iniziale, prezzo iniziale e
prima data di pagamento

EUR 100 (incluse
eventuali commissioni
di ingresso)

EURO

Categoria B
a capitalizzazione

azioni nominative

N/D

sino al terzo decimalg

EUR 100.000 (incluse
eventuali commissioni
di ingresso) quale
importo minimo
iniziale;

EUR 5.000 quale
importo per
sottoscrizioni
successive

EURO

Categoria C
a capitatimree

azioni nominative

N/D

sinal terzo

decimale

EUR 1.000.000
(incluse eventuali
commissioni di
ingresso) quale
importo minimo
iniziale;

EUR 500.000 quale
importo per
sottoscrizioni
successive

EURO

Periodo di
sottoscrizione
iniziale, prezzo
iniziale e prima data
di pagamento
saranno stabiliti a
discrezione del
Consiglio di
Amministrazione



Commissione di
sottoscrizione (0 ingresso)
(a favore degli intermediari
concordati)

Commissione di
sottoscrizione aggiuntiva per
gli investitori italiani (solo a
favore dell’agente di
pagamento italiano e
nell'ambito della distribuzione
in ltalia)

Commissione di rimborso per
gli investitori italiani (solo a
favore dell’agente di
pagamento italiano e
nell'ambito della distribuzione
in ltalia)

Commissione di conversione
per gli investitori italiani

(solo a favore dell’'agente di
pagamento italiano e
nell'ambito della distribuzione
in ltalia)

Total Expense Ratio(del
patrimonio netto medio del
Comparto)

massimo il 5%
dell'importo di
sottoscrizione

EUR 10, tale
commissione viene
ridotta a EUR 3 per i
pagamenti effettuati
nell’lambito di un piano
di risparmio, e a EUR 1,
se tali pagamenti sono
effettuati tramite un
ordine permanente di
addebito

EUR 10

nessuna

T

nessuna

nessuna

nessuna

nessuna

0,61%

nessuna

nessuna

nessuna

nessuna

N/D



Rendimento Totale Annuo Il grafico che segue mostra una panoramica delt®oieance passate del
Comparto. Le performance passate non sono indecdgvrisultati futuri

Aperta SICAV - EURO CORPORATE BONDS

3,50%
3,00% -
2,50%
2,00%
1,50%
1,00% -
0,50% -
0,00%

:

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

O APERTA SICAV - EURO CORPORATE BONDS A
APERTA SICAV - EURO CORPORATE BONDS B

Le azioni di categoria B del Comparto Aperta SICAV-&@orporate Bonds non erano attive
nel periodo compreso fra il 1 maggio 2007 e il iiggo 2008



SUPPLEMENTO N° 3 AL PROSPETTO

APERTA SICAV — ITALIAN STOCK (in appresso “Italian Stock”)

Obiettivo e politica di
investimento

Profilo di rischio

Profilo dell'investitore

Obiettivo: Obiettivo di investimento del Comparto Italiano& é
conseguire un’adeguata plusvalenza di capitale Inago periodo,
adottando il principio della diversificazione dedahio.

Politica: Il patrimonio del Comparto Italian Stock & inv&stper almeno
2/3 in un portafoglio accuratamente selezionat@azioni o altri titoli di
partecipazione qualificati come valori mobiliari @ssi da societa italiane.
I Comparto puo inoltre investire sino a un massididl/3 del proprio
patrimonio in titoli di debito negoziabili a redditfisso o variabile, in
obbligazioni convertibili e in portafogli accuratante selezionati di azioni
o altri titoli di partecipazione di emittenti di yraese membro dellOCSE.
Il Comparto Italian Stock pud inoltre investire gia un massimo del 15%
del proprio patrimonio netto in warrant su aziorswbqualsiasi altro valore
mobiliare emesso da societa italiane o da emitintin paese membro
del’OCSE diverso dall'ltalia.

L’investimento in titoli azionari offre un tasso eéndimento piu elevato
rispetto all'investimento in titoli di debito a hme e lungo termine.
Tuttavia, il rischio associato agli investimentititoli azionari pud essere
piu elevato in quanto la performance di siffattolti dipende da fattori
difficili da prevedere. Tali fattori comprendoneVentualita di improvvise
0 prolungate flessioni del mercato, nonché ris@soaiati alle singole
societa. Il rischio fondamentale associato a uriafmglio azionario € il
rischio che il valore degli investimenti detenutmdhuisca nel tempo. Il
valore dei titoli azionari puo fluttuare in reazialle attivita delle singole
societd o alle generali condizioni economiche e/el dnercato.
Storicamente, i titoli azionari hanno generato neveshti di lungo periodo
piu elevati a fronte di rischi a breve termine elévati rispetto ad altri tipi
di investimento.

| titoli di debito sono esposti al rischio che I'étante non sia in grado di
soddisfare I'obbligo di pagamento di capitale efessi (rischio di credito)
e possono inoltre risentire della volatilita dedigotazioni dovuta a fattori
quali la sensibilita ai tassi di interesse, la peiagne della qualita creditizia
dell’emittente da parte del mercato e la liquidigdgnerale del mercato
(rischio di mercato).

Si informano i potenziali investitori del fatto chiewarrant su valori
mobiliari, sebbene destinati a produrre rendimsuaferiori a quelli delle
azioni grazie alla loro elevata leva finanziarian® soggetti a una certa
volatilita delle quotazioni e di conseguenza a uaggiore rischio di
perdita. Inoltre, tali strumenti possono perdeirgdro valore.

I Comparto Italian Stock € indicato per invesiitqgiu esperti che
desiderano conseguire determinati obiettivi di gtweento. Per investire
in questo comparto occorre avere esperienza diogroglatili ed essere
in grado di accettare perdite temporanee signifieaPertanto il comparto
e indicato per quegli investitori che possono pét@nsi di non usufruire
del capitale investito per almeno 5 anni. Obiettiel comparto € la
crescita del capitale. Per gli investitori che dgteo un portafoglio titoli,
guesto comparto puo costituire I'investimento caletr



Regime fiscale

Valuta di riferimento
Data di Valutazione

Piazza di quotazione delle
azioni

Sottoscrizione/Rimborso/
Conversione

Ricezione degli ordini

Data di pagamento
Gestore Patrimoniale
Categoria di azioni
Tipo di azioni

Forma delle azioni

Tagli (azioni al portatore)

Frazioni di azioni (solo per

azioni nominative)

Importo di sottoscrizione

minimo iniziale e successivo

Valuta di denominazione del

NAV

Considerando la politica di investimento del Compag il fatto che il
Consiglio non intende distribuire dividendi sulleiani, il Comparto non
rientra nellambito della Direttiva sulla Tassazordei Redditi da
Risparmio 2003/48/CE.

EURO.
Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo

Lussemburgo

Effettuate a valore patrimoniale netto ignoto

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgoreré ore 15:00 (ora
del Lussemburgo) del giorno precedente la Dataatlitdzione applicabile

Massimo entro tre giorni dalla Data Valutazionelegpile
Aperta SGR S.p.A.

Categoria A Categoria B Categoria C

a capitalizzazione a capitalizzazione a capitatimree

azioni nominative / azioni nominative azioni nominative

azioni al portatore

10, 100 e 1000 N/D N/D

sino al terzo decimale sino al terzo decimale  alrterzo decimale

EUR 100 (incluse
eventuali commissioni

EUR 100.000 (incluse| EUR 1.000.000
eventuali commissioni| (incluse eventuali

di ingresso) di ingresso) quale commissioni di
importo minimo ingresso) quale
iniziale; importo minimo
EUR 5.000 quale iniziale;
importo per EUR 500.000 quale
sottoscrizioni importo per
successive sottoscrizioni

successive

EURO EURO EURO




Periodo di sottoscrizione
iniziale, prezzo iniziale e
prima data di pagamento

Commissione di sottoscrizione
(o ingresso)

(a favore degli intermediari
concordati)

Commissione di sottoscrizione
aggiuntiva per gli investitori
italiani (solo a favore
dell’'agente di pagamento
italiano e nell'ambito della
distribuzione in Italia)

Commissione di rimborso per
gli investitori italiani (solo a

massimo il 5%
dell'importo di
sottoscrizione

EUR 10; tale
commissione viene
ridotta a EUR 3 per i
pagamenti effettuati
nell’ambito di un piano di
risparmio,eaEUR 1,5 s
tali pagamenti sono
effettuati tramite un
ordine permanente di
addebito

EUR 10

favore dell’agente di pagamento

italiano e nell’ambito della
distribuzione in Italia)

Commissione di conversione
per gli investitori italiani (solo
a favore dell'agente di
pagamento italiano e
nell’ambito della distribuzione
in Italia)

Total Expense Ratio(del
patrimonio netto medio del
Comparto)

nessuna

nessuna

nessuna

nessuna

nessuna

1,07%

Periodo di
sottoscrizione

iniziale, prezzo
iniziale e prima data
di pagamento saranno
stabiliti a discrezione
del Consiglio di
Amministrazione

nessuna

nessuna

nessuna

nessuna

N/D



Rendimento Totale Il grafico che segue mostra una panoramica deli®omeance passate del

Annuo Comparto. Le performance passate non sono ind&dgvrisultati futuri.
Aperta SICAV - ITALIAN STOCK
30,00%
20,00% e
10,00% = 7
0,00% — [:‘ |__|
-10,00%
-20,00%
-30,00%
-40,00%
-50,00%
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
O Aperta SICAV - ITALIAN STOCK A
O Aperta SICAV - ITALIAN STOCK B

La precedente denominazione del Comparto era: Aférty — Italian Equities



SUPPLEMENTO N° 4 AL PROSPETTO

APERTA SICAV — SWISS/EURO BALANCED (in appresso “Swiss/Euro Balanced”)

Obiettivo e politica di
investimento

Profilo di rischio

Obiettivo: Obiettivo di investimento del Comparto Swiss/Euda®ced e
conseguire una crescita dinamica del capitaleurgd periodo adottando
il principio della diversificazione del rischio.

Palitica: Il Comparto Swiss-Euro Balanced investe da un minital 10%
a un massimo del 50% del proprio patrimonio nattaum portafoglio di
titoli azionari e altri titoli di partecipazione @eratamente selezionati e
gualificati come valori mobiliari di societa chel@dno sede legale o
esercitino una parte preponderante della proprivitat in un paese
aderente all’'area Euro o in Svizzera.

Il comparto pud inoltre investire fino ad un massidel 15% del proprio
patrimonio netto in warrant su azioni 0 su qualsidtso valore mobiliare
emessi da societa che abbiamo sede legale o eserciha parte
preponderante della propria attivita in un paesgeade all’area Euro o in
Svizzera

La restante parte del patrimonio del Comparto garastita in titoli di
debito negoziabili a reddito fisso o variabile ooipbligazioni convertibili
emessi da emittenti di un paese membro dellOCSEenaittenti
sovranazionali, aventi un rating compreso tra BBB&A secondo la
classificazione Standard & Poor's o rating equintde assegnato da
un’altra agenzia di rating, denominati in Euro d-nanchi Svizzeri.

I Comparto puo detenere liquidita in via accessani compresi depositi
vincolati presso banche di prim’ordine e strumelai mercato monetario
la cui scadenza residua non superi i 12 mesi.

Nel rispetto dei limiti geografici e delle percealiudi portafoglio sopra
descritti, il comparto Swiss/Euro Balanced puo]tieo investire in quote
di organismi di investimento collettivo.

A tal proposito, il Comparto non investira in orgami di investimento
collettivo soggetti a una commissione di gestioneua superiore al 3%.
L'importo della commissione di gestione a carico@emparto e i relativi
organismi di investimento collettivo sottostantirasmo indicati nella
relazione annuale della Sicav.

L’investimento in titoli azionari offre un tasso éndimento piu elevato
rispetto all'investimento in titoli di debito a e e lungo termine.
Tuttavia, il rischio associato agli investimentititoli azionari pud essere
pit elevato in quanto la performance di siffattolti dipende da fattori

difficili da prevedere. Tali fattori comprendoneVentualita di improvvise
0 prolungate flessioni del mercato, nonché ris@soaiati alle singole
societa. Il rischio fondamentale associato a uriafmglio azionario € il

rischio che il valore degli investimenti detenutmdhuisca nel tempo. Il

valore dei titoli azionari puo fluttuare in reazialle attivita delle singole
societd o alle generali condizioni economiche e/el dnercato.

Storicamente, i titoli azionari hanno generato neveshti di lungo periodo

piu elevati a fronte di rischi a breve termine giavati rispetto ad altri tipi
di investimento.

I titoli di debito sono esposti al rischio che I'étante non sia in grado di
soddisfare I'obbligo di pagamento di capitale efessi (rischio di credito)



Profilo dell'investitore

Regime fiscale
Valuta di riferimento

Data di Valutazione

Piazza di quotazione delle

azioni

Sottoscrizione/Rimborso/

Conversione

Ricezione degli ordini

Data di pagamento
Consulente per gli
Investimenti

Gestore Patrimoniale
Categoria di azioni
Tipo di azioni

Forma delle azioni

Tagli
(azioni al portatore)

Frazioni di azioni (solo per

azioni nominative)

e possono inoltre risentire della volatilita dedieotazioni dovuta a fattori
quali la sensibilita ai tassi di interesse, la peigne della qualita creditizia
dell’'emittente da parte del mercato e la liquiditgnerale del mercato
(rischio di mercato).

Si informano i potenziali investitori del fatto chiewarrant su valori
mobiliari, sebbene destinati a produrre rendimsafieriori a quelli delle
azioni grazie alla loro elevata leva finanziarian® soggetti a una certa
volatilitd delle quotazioni e di conseguenza a uaggiore rischio di
perdita. Inoltre, tali strumenti possono perdeirgdro valore.

I Comparto Swiss/Euro Balanced é indicato per stit@ri piu esperti che
desiderano conseguire determinati obiettivi di giweento. Per investire
in questo comparto occorre avere esperienza diogromlatili ed essere
in grado di accettare perdite temporanee signifieaPertanto il comparto
e indicato per quegli investitori che possono péteng di non usufruire
del capitale investito per almeno 5 anni. Obiettid® comparto € la
crescita del capitale. Per gli investitori che dgto un portafoglio titoli,
qguesto comparto puod costituire I'investimento caletr

Il Comparto rientra nell’lambito della Direttiva faulTassazione dei redditi
da Risparmio 2003/48/CE.

EURO

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo

Lussemburgo

Effettuate a valore patrimoniale netto ignoto

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgoreré ore 15:00 (ora
del Lussemburgo) del giorno precedente la Dataatlitdzione applicabile
Massimo entro tre giorni dalla Data Valutazionel@gpile

Aperta Gestioni Patrimoniali S.A.

Aperta SGR S.p.A.

Categoria A
a capitalizzazione

azioni nominative /
azioni al portatore

10, 100 e 1000

sino al terzo decimale

Categoria B
a capitalizzazione

azioni nominative

N/D

sino al terzo decimalle

Categoria C
a capitahimree

azioni nominative

N/D

airerzo decimale



Importo di sottoscrizione
minimo iniziale e successivo

EUR 100 (incluse
eventuali commissioni
di ingresso)

Valuta di denominazione del EURO

NAV

Periodo di sottoscrizione -
iniziale, prezzo iniziale e
prima data di pagamento

Commissione di sottoscrizione massimo il 5%
(o ingresso) dell'importo di
(a favore degli intermediari sottoscrizione
concordati)

Commissione di sottoscrizione EUR 10; tale

aggiuntiva per gli investitori commissione viene

italiani (solo a favore ridotta a EUR 3 per i

dell’'agente di pagamento pagamenti effettuati

italiano e nell'ambito della nell’ambito di un piano di

distribuzione in Italia) risparmio,eaEUR 1,5 s
tali pagamenti sono
effettuati tramite un
ordine permanente di
addebito

Commissione di rimborso per EUR 10

gli investitori italiani (solo a

favore dell’agente di pagamento

italiano e nell’ambito della

distribuzione in Italia)

Commissione di conversione
per gli investitori italiani (solo
a favore dell’'agente di
pagamento italiano e
nellambito della distribuzione
in Italia)

nessuna

EUR 100.000 (incluse
eventuali commissioni
di ingresso) quale
importo minimo
iniziale;

EUR 5.000 quale
importo per
sottoscrizioni
successive

EURO

nessuna

nessuna

nessuna

nessuna

EUR 1.000.000
(incluse eventuali
commissioni di
ingresso) quale
importo minimo
iniziale;

EUR 500.000 quale
importo per
sottoscrizioni
successive

EURO

Periodo di
sottoscrizione
iniziale, prezzo
iniziale e prima
data di pagamento
saranno stabiliti a
discrezione del
Consiglio di
Amministrazione

nessuna

nessuna

nessuna

nessuna



Total Expense Ratio(del 1,69% 0,90% N/D
patrimonio netto medio del
Comparto)

Rendimento Totale Annuo | grafici che seguono mostrano una panoramica geléormance passate
del Comparto. Le performance passate non sonaaitiaicdei risultati futuri

Aperta SICAV - SWISS/EURO BALANCED

20,00%
15,00%
10,00%
5,00%
0,00%
-5,00% -
-10,00% -
-15,00%
-20,00%
-25,00%

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

O Aperta SICAV - SWISS/EURO BALANCED A
Aperta SICAV - SWISS/EURO BALANCED B




SUPPLEMENTO N° 5 AL PROSPETTO

APERTA SICAV — GLOBAL EQUITIES (in appresso “Global Equities”)

Obiettivo e politica di
investimento

Profilo di rischio

Obiettivo: Obiettivo di investimento del Comparto Global Edgst
€ conseguire una crescita del capitale nel mediogee tramite un
portafoglio diversificato di titoli azionari inteazionali.

Politica: II Comparto Global Equities adottera una strategja
gestione dinamica per il proprio patrimonio nettovestito

prevalentemente in titoli azionari.

II Comparto Global Equities pud inoltre investira guote di

organismi di investimento collettivo di tipo apethe a loro volta
investono in valori mobiliari sopra descritti. Al taroposito, il

Comparto non investira in organismi di investimertollettivo

soggetti a una commissione di gestione annua swpedl 3%.

L'importo della commissione di gestione a caricd @emparto e
dei relativi organismi di investimento collettivoottostanti sara
indicato nella relazione annuale della SICAV.

I Comparto Global Equities pu0 inoltre investis@o a un massimo
del 40% del proprio patrimonio netto, in obbligadiconvertibili e

warrant su valori mobiliari (sono consentiti anchlearrant su valori
mobiliari con scadenza residua superiore a un arinojlepositi

vincolati presso banche di prim’'ordine e in struthelel mercato
monetario.

Il limite del 40% non si applica agli investimeimti titoli di debito

che, durante il periodo di transizione previsto ladaDirettiva

Consiliare 2003/48/CE sulla tassazione dei redtfitirisparmio e
sino al 31 dicembre 2010, non rientrano nel dispdsila Direttiva.

Sono compresi, fra I'altro, obbligazioni nazionalinternazionali e
altri titoli di debito negoziabili emessi per lama volta prima del 1
marzo 2001 o il cui prospetto di emissione originaia stato
approvato entro tale data dalle autorita competansensi della
Direttiva Consiliare 80/390/CEE o dalle autoritésspensabili in

paesi terzi, tuttavia a condizione che non siaraieseffettuate
ulteriori emissioni di detto titolo di debito negakile a partire dal 1
marzo 2002.

L'investimento in titoli azionari offre un tasso dendimento piu
elevato rispetto all'investimento in titoli di debia breve e lungo
termine. Tuttavia, il rischio associato agli invesnti in titoli

azionari puo essere piu elevato in quanto la pedioce di siffatti
titoli dipende da fattori difficili da prevedere. all fattori

comprendono I'eventualita di improvvise o prolurggélessioni del
mercato, nonché rischi associati alle singole s$acid rischio

fondamentale associato a un portafoglio azionailaischio che il

valore degli investimenti detenuti diminuisca rexhpo. Il valore dei
titoli azionari pud fluttuare in reazione alle witih delle singole
societa o alle generali condizioni economiche eéb mhercato.
Storicamente, i titoli azionari hanno generato meweehti di lungo

periodo piu elevati a fronte di rischi a breve temnpiu elevati
rispetto ad altri tipi di investimento.

| titoli di debito sono esposti al rischio che I'#i@nte non sia in
grado di soddisfare I'obbligo di pagamento di capite interessi



Profilo dell'investitore

Regime fiscale

Valuta di riferimento
Data di Valutazione

Piazza di quotazione delle
azioni

Sottoscrizione/Rimborso/
Conversione

Ricezione degli ordini (via
lettera, fax o telex)

Data di pagamento
Gestore Patrimoniale
Categoria di azioni

Tipo di azioni

Forma delle azioni

Tagli (azioni al portatore)

Frazioni di azioni (solo per
azioni nominative)

(rischio di credito) e possono inoltre risentirdlaeolatilita delle
guotazioni dovuta a fattori quali la sensibilitatasési di interesse, la
percezione della qualita creditizia dell’emittedteparte del mercato
e la liquidita generale del mercato (rischio di ca¢o).

Si informano i potenziali investitori del fatto chevarrant su valori
mobiliari, sebbene destinati a produrre rendimeugeriori a quelli
delle azioni grazie alla loro elevata leva finanaiasono soggetti a
una certa volatilita delle quotazioni e di conseg#ea un maggiore
rischio di perdita. Inoltre, tali strumenti possoperdere l'intero
valore

I Comparto Global Equities € indicato per invesiipiu esperti che
desiderano conseguire determinati obiettivi di #tweento. Per
investire in questo comparto occorre avere espaaiah prodotti
volatili ed essere in grado di accettare perditenpEranee
significative. Pertanto il comparto é indicato pgregli investitori
che possono permettersi di non usufruire del dapitevestito per
almeno 5 anni. Obiettivo del comparto € la crestithcapitale. Per
gli investitori che detengono un portafoglio titafjuesto comparto
puod costituire I'investimento centrale.

Considerando la politica di investimento del Corpay il fatto che
il Consiglio non intende distribuire dividendi llazioni, il
Comparto pud essere considerato al di fuori debison della
Direttiva sulla Tassazione dei Redditi da Rispar2003/48/CE

EURO
Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo

Lussemburgo

Effettuate a valore patrimoniale netto ignoto

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgofeté ore 15:00
(ora del Lussemburgo) del giorno precedente la Datéalutazione
applicabile

Massimo entro tre giorni dalla Data Valutazionelappile
PIONEER INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED

Categoria A Categoria B Categoria C

a capitalizzazione a capitalizzazione a capitafimree

azioni nominative / azioni nominative azioni nominative

azioni al portatore

10, 100 e 1000 N/D N/D

sino al terzo decimalg  sino al terzo decimale  sinal  terzo
decimale




Importo di sottoscrizione
minimo iniziale e successivo

EUR 100 (incluse
eventuali commission
di ingresso)

Valuta di denominazione del EURO

NAV

Periodo di sottoscrizione
iniziale, prezzo iniziale e prima
data di pagamento

massimo il 5%
dell'importo di
sottoscrizione

Commissione di sottoscrizione
(o ingresso)

(a favore degli intermediari
concordati)

Commissione di sottoscrizione EUR 10; tale

aggiuntiva per gli investitori commissione viene

italiani (solo a favore dell’'agente ridotta a EUR 3 per i

di pagamento italiano e pagamenti effettuati

nell’ambito della distribuzione in nell'ambito di un piano

Italia) di risparmio, e a EUR
1,5 se tali pagamenti
sono effettuati tramite
un ordine permanente
di addebito

Commissione di rimborso per EUR 10
gli investitori italiani (solo a

favore dellagente di pagamento
italiano e nellambito della
distribuzione in Italia)
Commissione di conversione nessuna
per gli investitori italiani (solo a
favore dell’agente di pagamento
italiano e nell’ambito della
distribuzione in Italia)

Total Expense Ratio(del
patrimonio netto medio del
Comparto)

N/D

EUR 100.000 (incluse EUR 1.000.000
eventuali commissioni (incluse eventuali

di ingresso) quale
importo minimo
iniziale;

EUR 5.000 quale
importo per
sottoscrizioni
successive

EURO

nessuna

nessuna

nessuna

nessuna

N/D

commissioni di
ingresso) quale
importo minimo
iniziale;
EUR 500.000
guale importo per
sottoscrizioni
successive
EURO

Periodo di
sottoscrizione
iniziale, prezzo
iniziale e prima
data di
pagamento
saranno stabiliti a
discrezione del
Consiglio di
Amministrazione

nessuna

nessuna

nessuna

nessuna

nessuna



Rendimento Totale Annuo N/D N/D [...]%

Rendimento Totale Annuo | grafici che seguono mostrano una panoramica dedgormance
passate del Comparto. Le performance passate manisdicative dei
risultati futuri

Aperta SICAV - GLOBAL EQUITIES

10,00%

5,00% -

0,00% .
-5,00% -
-10,00% -
-15,00%
-20,00%
-25,00% -
-30,00% -
-35,00% -
-40,00%
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O Aperta SICAV - GLOBAL EQUITIES A
Aperta SICAV - GLOBAL EQUITIES B




Obiettivo e politica di
investimento

Profilo di rischio

SUPPLEMENTO N° 6 AL PROSPETTO

APERTA SICAV — EUROPEAN BALANCED 50

Obiettivo: Obiettivo di investimento del Comparto European
Balanced 50 e conseguire una crescita dinamicacalgitale, con
un’adeguata diversificazione del rischio fra leeslseasset class
Politica: Il Comparto European Balanced 50 investe da unmardel
30% a un massimo del 70% del proprio patrimonictonéh un
portafoglio di titoli azionari e altri titoli di p#ecipazione
accuratamente selezionati e qualificati come vatabiliari, e sino a
un massimo del 15% del proprio patrimonio in walrisun azioni o su
altri valori mobiliari di societa che abbiano séeigale o esercitino una
parte preponderante della propria attivita in uasgamembro ufficiale
dell’'UE o in Svizzera.

La restante parte del patrimonio del Comparto petisere investita in
obbligazioni convertibili e altri titoli di partegazione di primarie
societa all'interno dellUE o in Svizzera, ovvero fitoli di debito
negoziabili a reddito fisso o variabile emessi ocagtti da emittenti
sovrani 0 sovranazionali, sia all'interno dellUi&a sn Svizzera, con
un rating compreso fra AAA e BBB secondo la clasa#fione
Standard & Poor’s o rating equivalente assegnatondatra agenzia
di rating.

I Comparto puo detenere liquidita in via accessoivi compresi
depositi vincolati presso banche di prim'ordine wurmenti del
mercato monetario la cui scadenza residua nonisul#mesi.

I Comparto puo inoltre investire in quote di orgami di investimento
collettivo di tipo aperto che a loro volta investomei valori mobiliari
di cui sopra. A tal proposito, il Comparto non istig in organismi di
investimento collettivo soggetti a una commissidngestione annua
superiore al 3%. L'importo della commissione ditge® a carico del
Comparto e i relativi organismi di investimento letilvo sottostanti
saranno indicati nella relazione annuale della SICA

L'investimento in titoli azionari offre un tasso dendimento piu
elevato rispetto all'investimento in titoli di deébia breve e lungo
termine. Tuttavia, il rischio associato agli inventi in titoli azionari
puo essere piu elevato in quanto la performancesifthtti titoli
dipende da fattori difficili da prevedere. Tali ttai comprendono
'eventualitd di improvvise o prolungate flessiat@l mercato, nonché
rischi associati alle singole societa. Il rischimdamentale associato a
un portafoglio azionario € il rischio che il valodegli investimenti
detenuti diminuisca nel tempo. Il valore dei titationari puo fluttuare
in reazione alle attivita delle singole societdle generali condizioni
economiche e/o del mercato. Storicamente, i tié@iionari hanno
generato rendimenti di lungo periodo piu elevafrante di rischi a
breve termine piu elevati rispetto ad altri tipimivestimento.

| titoli di debito sono esposti al rischio che I'tt®nte non sia in grado
di soddisfare I'obbligo di pagamento di capitalmteressi (rischio di
credito) e possono inoltre risentire della vol&tildelle quotazioni
dovuta a fattori quali la sensibilita ai tassi dieresse, la percezione
della qualita creditizia dell’emittente da parté ehercato e la liquidita
generale del mercato (rischio di mercato).

Si informano i potenziali investitori del fatto chevarrant su valori



Profilo dell'investitore

Regime fiscale

Valuta di riferimento
Data di valutazione

Piazza di quotazione delle
azioni

Sottoscrizione/Rimborso/
Conversione

Ricezione degli ordini

Data di pagamento

Gestore Patrimoniale
Categoria di azioni
Tipo di azioni

Forma delle azioni

Tagli (azioni al portatore)

Frazioni di azioni

mobiliari, sebbene destinati a produrre rendimenperiori a quelli
delle azioni grazie alla loro elevata leva finanaiasono soggetti a
una certa volatilitd delle quotazioni e di consemaea un maggiore
rischio di perdita. Inoltre, tali strumenti possoperdere lintero
valore. Il rischio associato agli investimenti @mparto pud essere
ancora piu elevato, in quanto le valute vengoncezéahate e
ponderate (rischio valutario) e la strategia imier di duration viene
adottata in modo opportunistico.

I Comparto European Balanced 50 é consigliato igkstitori che
desiderano avvantaggiarsi delle tendenze del neergaionario od
obbligazionario tramite investimenti ampiamenteedsificati da un
punto di vista geografico e settoriale.

I Comparto European Balanced 50 é indicato pelestitori piu
esperti che desiderano conseguire determinati todietdi
investimento. Per investire in questo Comparto wecoavere
esperienza di prodotti volatili ed essere in grddaccettare perdite
temporanee significative. Pertanto il Comparto @icato per quegli
investitori che possono permettersi di non usudruitel capitale
investito per almeno 5 anni. Obiettivo del Compartta crescita del
capitale. Per gli investitori che detengono un gdfoglio titoli, questo
Comparto puo0 costituire I'investimento centrale.

I Comparto rientra nellambito della Direttiva faulTassazione dei
Redditi da Risparmio 2003/48/CE.

EURO
Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo

Lussemburgo

Effettuate a valore patrimoniale netto ignoto

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo,reré ore 15:00
(ora del Lussemburgo) del giorno precedente la datdalutazione
applicabile

Massimo entro tre giorni lavorativi dalla Data Vialzione applicabile

EURIZON CAPITAL S.A.

Categoria A Categoria B Categoria C

a capitalizzazione a capitalizzazione a capitafimree

azioni nominative/ azioni nominative azioni nominative

azioni al portatore

10, 100 e 1000 N/D N/D

sino al terzo decimalgino al terzo
decimale

sino al terzo decimale




Importo di sottoscrizione EUR 100 (incluse EUR 100.000 (incluse EUR 1.000.000

minimo iniziale e successivo eventuali commissioni | eventuali (incluse eventuali
di ingresso) commissioni di commissioni di

ingresso) quale ingresso) quale
importo minimo importo minimo
iniziale; iniziale;
EUR 5.000 quale EUR 500.000
importo per guale importo per
sottoscrizioni sottoscrizioni
successive successive

Valuta di denominazione del EURO EURO EURO

NAV

Periodo di sottoscrizione Periodo di

iniziale, prezzo iniziale e sottoscrizione

prima data di pagamento iniziale, prezzo

iniziale e prima
data di pagamento
saranno stabiliti a
discrezione del
Consiglio di
Amministrazione

Commissione di sottoscrizione massimo il 5% nessuna nessuna
(o ingresso) dell'importo di

(a favore degli intermediari sottoscrizione

concordati)

Commissione di sottoscrizione EUR 10; tale nessuna nessuna
aggiuntiva per gli investitori commissione viene

italiani (solo a favore ridotta a EUR 3 per i

dell’'agente di pagamento pagamenti effettuati

italiano e nell'ambito della nell’'ambito di un piano

distribuzione in Italia) di risparmio, e a EUR

1,5 se tali pagamenti
sono effettuati tramite um
ordine permanente di
addebito

Commissione di rimborso per EUR 10 nessuna nessuna
gli investitori italiani (solo a
favore dell’agente di pagamento
italiano e nell'ambito della
distribuzione in Italia)

Commissione di conversione nessuna nessuna nessuna
per gli investitori italiani (solo
a favore dell'agente di
pagamento italiano e
nell’ambito della distribuzione
in Italia)

Total Expense Ratio(del N/D N/D N/D
patrimonio netto medio del
Comparto)

Il comparto European Balanced 50 é stato lanciateettembre 2008, non sono ancora
disponibili dati storici di performance annuali.



SUPPLEMENTO N° 7 AL PROSPETTO

APERTA SICAV — GLOBAL BONDS

Obiettivo e politica di Obiettivo: Obiettivo di investimento del Comparto Global Bonéls

investimento preservare il valore reale del capitale e garafdirerescita del proprio
patrimonio nel medio-lungo periodo, con un’adeguditgersificazione
del rischio a livello geografico, di duration ewdiluta.

Politica: Il Comparto Global Bonds investe almeno 2/3 delppm

patrimonio in titoli di debito a reddito fisso onabile emessi o garantiti
da emittenti sovrani o sovranazionali di un paesbro del’lOCSE
con un rating compreso fra BBB e AAA secondo lassificazione
Standard & Poor’s o rating equivalente assegnatontitra agenzia di
rating.

I Comparto puo altresi investire, sino a un mass@n1/3 del proprio
patrimonio, in azioni e altri titoli di partecipawie di organismi di
investimento collettivo di tipo aperto specialiizatei mercati

obligazionari e monetari all'interno dellOCSE.

I Comparto pud inoltre investire, sino a un massioel 10% del
proprio patrimonio netto totale, in titoli di debihegoziabili a reddito
fisso o0 variabile emessi o garantiti da societaagisi membri dellOCSE
con un rating minimo di BBB secondo la classificss Standard &
Poor’s o rating equivalente assegnato da un’affesmzia di rating.

I Comparto non investira in organismi di investm® collettivo

soggetti a una commissione di gestione superio3éaal

I Comparto pud detenere liquidita in via accessolivi compresi
depositi vincolati presso banche di prim’'ordinetrireenti del mercato
monetario la cui scadenza residua non superi idsd.m

Profilo di rischio | titoli di debito sono esposti al rischio che I'ét@nte non sia in grado di
soddisfare I'obbligo di pagamento di capitale eeii@ssi (rischio di
credito) e possono inoltre risentire della volttilidelle quotazioni
dovuta a fattori quali la sensibilita ai tassi dteresse, la percezione
della qualita creditizia dell’emittente da partd dercato e la liquidita
generale del mercato (rischio di mercato).

Poiché il Comparto puo investire parte del progairimonio netto in
obbligazioni con rating piuttosto basso, si richéaniattenzione
dell'investitore sul fatto che tali obbligazioni tpebbero essere
considerate di natura speculativa e che esse teralessere piu volatili
delle obbligazioni con rating piu elevato. Inoltrdnvestimento in
obbligazioni con rating piu basso & soggetto a naaiggschi di perdita
del capitale e degli interessi (ivi compreso ilch® di insolvenza)
rispetto alle obbligazioni con rating piu elevato

Il rischio associato agli investimenti nel Compagnt@ essere ancora piu
elevato, in quanto le valute vengono selezionafomderate (rischio
valutario) e la strategia in termini di duratioreneé adottata in modo
opportunistico.

Profilo dellinvestitore Il Comparto Global Bonds ¢ indicato per investitpiii esperti che

desiderano conseguire determinati obiettivi di stwveento. Non é
necessario avere esperienza dei prodotti dei niedtatapitali. Gli
investitori devono essere in grado di accettaradifgertemporanee,
pertanto il presente Comparto € indicato per queéglestitori che



Regime fiscale

Valuta di riferimento
Data di valutazione

Piazza di quotazione delle
azioni

Sottoscrizione/Rimborso/
Conversione

Ricezione degli ordini

Data di pagamento

Gestore Patrimoniale
Categoria di azioni
Tipo di azioni

Forma delle azioni

Tagli (azioni al portatore)

Frazioni di azioni

Importo di sottoscrizione
minimo iniziale e successivo

Valuta di denominazione del
NAV

possono permettersi di non usufruire del capitakestito per almeno 2-
3 anni.

Obiettivo del Comparto Global Bonds € la crescith chpitale. Per gli
investitori che detengono un portafoglio titoli, esto Comparto puod
costituire I'investimento centrale.

II Comparto rientra nellambito della Direttiva sulTassazione dei
Redditi da Risparmio 2003/48/CE.

EURO
Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo

Lussemburgo

Effettuate a valore patrimoniale netto ignoto

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgoyete ore 15:00 (ora
del Lussemburgo) del giorno precedente la Data diutdzione
applicabile

Massimo entro tre giorni lavorativi dalla Data Vialzione applicabile

EURIZON CAPITAL S.A.

Categoria A Categoria B Categoria C

a capitalizzazione a capitalizzazione a capitatimree

azioni nominative/ azioni nominative azioni nominative

azioni al portatore

10, 100 e 1000 N/D N/D

sino al terzo decimale sino al terzo decimale ainterzo decimale

EUR 100.000
(incluse eventuali

EUR 1.000.000
(incluse eventuali

EUR 100 (incluse
eventuali commissioni

di ingresso) commissioni di commissioni di
ingresso) quale ingresso) quale
importo minimo importo minimo
iniziale; iniziale;

EUR 5.000 quale EUR 500.000 quale
importo per importo per
sottoscrizioni sottoscrizioni
successive successive

EURO EURO EURO




Periodo di sottoscrizione
iniziale, prezzo iniziale e
prima data di pagamento

Commissione di sottoscrizione massimo il 5%
(o ingresso) dell'importo di
(a favore degli intermediari sottoscrizione
concordati)

Commissione di sottoscrizione EUR 10; tale

aggiuntiva per gli investitori commissione viene

italiani (solo a favore ridotta a EUR 3 per i

dell’'agente di pagamento pagamenti effettuati

italiano e nell'ambito della nell’'ambito di un piano

distribuzione in Italia) di risparmio, e a EUR
1,5 se tali pagamenti
sono effettuati tramite ur
ordine permanente di
addebito

Commissione di rimborso per EUR 10
gli investitori italiani (solo a

favore dell’agente di pagamento
italiano e nell'ambito della
distribuzione in Italia)

Commissione di conversione nessuna
per gli investitori italiani (solo

a favore dell'agente di

pagamento italiano e

nell’ambito della distribuzione

in Italia)

Total Expense Ratio(del N/D
patrimonio netto medio del

Comparto)

nessuna

nessuna

nessuna

nessuna

N/D

Periodo di
sottoscrizione

iniziale, prezzo
iniziale e prima data
di pagamento saranno
stabiliti a discrezione
del Consiglio di
Amministrazione

nessuna

nessuna

nessuna

nessuna

N/D

Il comparto Global Bonds Sub-Fund é stato lanciatsettembre 2008, non sono ancora

disponibili dati storici di performance annuali.



SUPPLEMENTO N° 8 AL PROSPETTO

APERTA SICAV — EMERGING MARKETS EQUITIES

Obiettivo e politica di
investimento

Profilo di rischio

Obiettivo: Obiettivo di investimento del Comparto Emerging kids

Equities € conseguire il potenziale di crescitaadglitale offerto dai
mercati azionari nei paesi emergenti nel medio oderi Sebbene
soggetti a un maggior grado di volatilita rispedigorincipali mercati
sviluppati, tali paesi offrono un potenziale elevat

Politica: Il Compartoinveste almeno due terzi del proprio patrimonio
in un portafoglio di titoli azionari e altri titolidi partecipazione
accuratamente selezionati e qualificati come vatwhbiliari di societa
che abbiano sede legale o esercitino una parteoqdepante della
propria attivita in un mercato emergente.

Con il termine “Mercati Emergenti” si intendono gealmente i
mercati di paesi che sono in fase di industrialikz@e e presentano
pertanto un potenziale elevato ma anche un maggiado di rischio.
In particolare, tale termine indica quei paesi cosp negli indici
International Finance Corporation Global Composite MSCI
Emerging Markets.

I Comparto puo inoltre investire sino a un massitnd/3 del proprio
patrimonio in warrant su azioni (sino a un masside 15% del
proprio patrimonio) o in altri valori mobiliari, ditigazioni convertibili
e altri titoli di partecipazione nell’ambito deiguetti mercati, nonché
in titoli di debito negoziabili a reddito fisso cawabile emessi o
garantiti da emittenti sovrani o sovranazionali apgnenti allUME
con un rating compreso fra AAA e BBB secondo Isssifficazione
Standard & Poor’s o rating equivalente assegnatondatra agenzia
di rating e con scadenza residua non superiorenaek?

I Comparto puo detenere liquidita in via accessoivi compresi
depositi vincolati presso banche di prim'ordine wursenti del
mercato monetario la cui scadenza residua nonisul#mesi.

I Comparto puo inoltre investire in quote di orgami di investimento
collettivo di tipo aperto che a loro volta investomei valori mobiliari
di cui sopra. A tal proposito, il Comparto non ietigx in organismi di
investimento collettivo soggetti a una commissidngestione annua
superiore al 3%. L'importo della commissione ditge® a carico del
Comparto e i relativi organismi di investimento letilvo sottostanti
saranno indicati nella relazione annuale della SICA

L'investimento in titoli azionari offre un tasso dendimento piu
elevato rispetto all'investimento in titoli di deébia breve e lungo
termine. Tuttavia, il rischio associato agli inventi in titoli azionari
puo essere piu elevato in quanto la performancesifthtti titoli
dipende da fattori difficili da prevedere. Tali ttai comprendono
'eventualitd di improvvise o prolungate flessiat@l mercato, nonché
rischi associati alle singole societa. Il rischimdamentale associato a
un portafoglio azionario € il rischio che il valodegli investimenti
detenuti diminuisca nel tempo. Il valore dei titationari puo fluttuare
in reazione alle attivita delle singole societdle generali condizioni
economiche e/o del mercato. Storicamente, i tié@iionari hanno
generato rendimenti di lungo periodo piu elevafrante di rischi a
breve termine piu elevati rispetto ad altri tipimivestimento.



Profilo dell'investitore

Regime fiscale

Valuta di riferimento
Data di valutazione

Piazza di quotazione delle
azioni

Sottoscrizione/Rimborso/
Conversione

Ricezione degli ordini

Data di pagamento
Gestore Patrimoniale
Categoria di azioni

Tipo di azioni

| titoli di debito sono esposti al rischio che I'tf@nte non sia in grado
di soddisfare I'obbligo di pagamento di capitale&eressi (rischio di
credito) e possono inoltre risentire della volttildelle quotazioni
dovuta a fattori quali la sensibilita ai tassi dieresse, la percezione
della qualita creditizia dell’emittente da parté uhercato e la liquidita
generale del mercato (rischio di mercato).

Si informano i potenziali investitori del fatto chavarrant su valori
mobiliari, sebbene destinati a produrre rendimenperiori a quelli
delle azioni grazie alla loro elevata leva finanaiasono soggetti a
una certa volatilitd delle quotazioni e di consemaea un maggiore
rischio di perdita. Inoltre, tali strumenti possoperdere lintero
valore.

Il rischio associato agli investimenti nel Compapiad essere ancora
piu elevato, in quanto le valute vengono selezmratponderate in
modo opportunistico (rischio valutario).

I Comparto Emerging Markets Equities e consigliagli investitori
che desiderano avvantaggiarsi delle tendenze decatneazionari
emergenti tramite investimenti ampiamente diveratfida un punto di
vista settoriale.

I Comparto Emerging Markets Equities € indicato pwestitori piu
esperti che desiderano conseguire determinati todietdi
investimento. Per investire in questo Comparto woecoavere
esperienza di prodotti volatili ed essere in grddaccettare perdite
temporanee significative. Pertanto il Comparto @icato per quegli
investitori che possono permettersi di non usudruitel capitale
investito per almeno 5 anni. Obiettivo del Compaxrtta crescita del
capitale. Per gli investitori che detengono un gdfoglio titoli, questo
Comparto puo0 costituire I'investimento centrale.

Considerando la politica di investimento del Conmpar il fatto che il
Consiglio non intende distribuire dividendi sulleiani, il Comparto
puo essere considerato al di fuori dell'ambito aldlirettiva sulla
Tassazione dei Redditi da Risparmio 2003/48/CE.

EURO

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo

Lussemburgo

Effettuate a valore patrimoniale netto ignoto

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo,reré ore 15:00
(ora del Lussemburgo) del giorno precedente la datdalutazione
applicabile

Massimo entro tre giorni lavorativi dalla Data Vialzione applicabile
PIONEER INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED
Categoria A

Categoria B Categoria C

a capitalizzazione a capitalizzazione a capitahimree



Forma delle azioni

Tagli (azioni al portatore)
Frazioni di azioni

Importo di sottoscrizione
minimo iniziale e successivo

Valuta di denominazione del
NAV

Periodo di sottoscrizione
iniziale, prezzo iniziale e
prima data di pagamento

Commissione di sottoscrizione
(o ingresso)

(a favore degli intermediari
concordati)

Commissione di sottoscrizione
aggiuntiva per gli investitori
italiani (solo a favore
dell’'agente di pagamento
italiano e nell'ambito della
distribuzione in Italia)

Commissione di rimborso per
gli investitori italiani (solo a

favore dell’agente di pagamento

italiano e nelllambito della
distribuzione in Italia)

azioni nominative/
azioni al portatore

10, 100 e 1000
sino al terzo decimale

EUR 100 (incluse
eventuali commissioni
di ingresso)

EURO

massimo il 5%
dell'importo di
sottoscrizione

EUR 10; tale
commissione viene
ridotta a EUR 3 per i
pagamenti effettuati
nell’'ambito di un piano di
risparmio,eaEUR 1,5 s
tali pagamenti sono
effettuati tramite un
ordine permanente di
addebito

EUR 10

azioni nominative

N/D

sino al terzo decimallesino

EUR 100.000 (incluse
eventuali commissioni
di ingresso) quale
importo minimo
iniziale;

EUR 5.000 quale
importo per
sottoscrizioni
successive

EURO

nessuna

nessuna

nessuna

azioni nominative

N/D

al terzo
decimale

EUR 1.000.000
(incluse eventuali
commissioni di
ingresso) quale
importo minimo
iniziale;

EUR 500.000
guale importo per
sottoscrizioni
successive

EURO

Periodo di
sottoscrizione
iniziale, prezzo
iniziale e prima
data di
pagamento
saranno stabiliti a
discrezione del
Consiglio di
Amministrazione

nessuna

nessuna

nessuna



Commissione di conversione nhessuna nessuna nessuna
per gli investitori italiani (solo
a favore dell'agente di
pagamento italiano e
nell’ambito della distribuzione
in Italia)

Total Expense Ratio(del N/D N/D N/D
patrimonio netto medio del
Comparto)

Il comparto Emerging Markets Equities & stato latcia settembre 2008, non sono ancora
disponibili dati storici di performance annuali.



SUPPLEMENTO N° 9 AL PROSPETTO

APERTA SICAV — EUROPEAN EQUITIES

Obiettivo e politica di Obiettivo: Obiettivo di investimento del Comparto European ites!
investimento € conseguire una crescita del capitale nel medimdee tramite un
portafoglio azionario diversificato.

Politica: Il CompartoEuropean Equities investe almeno due terzi del
proprio patrimonio in un portafoglio di titoli azari e altri titoli di
partecipazione accuratamente selezionati e quatlificome valori
mobiliari di societa che abbiano sede legale océser una parte
preponderante della propria attivita in un paesenbme ufficiale
del’'UE o in Svizzera.

I Comparto puo inoltre investire sino a un massitnd/3 del proprio
patrimonio in warrant su azioni (sino a un masside 15% del
proprio patrimonio) o in altri valori mobiliari, digazioni convertibili
e altri titoli di partecipazione nell’ambito deigafetti mercati, oltre che
in titoli di debito negoziabili a reddito fisso canabile emessi o
garantiti da emittenti sovrani o sovranazionali apgnenti allUME
con un rating compreso fra AAA e BBB secondo Isssifficazione
Standard & Poor’s o rating equivalente assegnatondatra agenzia
di rating e con scadenza residua non superiorenaek?

I Comparto puo detenere liquidita in via accessoivi compresi
depositi vincolati presso banche di prim'ordine wurmenti del
mercato monetario la cui scadenza residua nonisul#mesi.

I Comparto puo inoltre investire in quote di orgami di investimento
collettivo di tipo aperto che a loro volta investomei valori mobiliari
di cui sopra. A tal proposito, il Comparto non istig in organismi di
investimento collettivo soggetti a una commissidngestione annua
superiore al 3%. L'importo della commissione ditge® a carico del
Comparto e i relativi organismi di investimento letilvo sottostanti
saranno indicati nella relazione annuale della SICA

Profilo di rischio L’investimento in titoli azionari offre un tasso dendimento piu
elevato rispetto all'investimento in titoli di deébia breve e lungo
termine. Tuttavia, il rischio associato agli inventi in titoli azionari
puo essere piu elevato in quanto la performancesifthtti titoli
dipende da fattori difficili da prevedere. Tali ttai comprendono
'eventualitd di improvvise o prolungate flessiat@l mercato, nonché
rischi associati alle singole societa. Il rischimdamentale associato a
un portafoglio azionario € il rischio che il valodegli investimenti
detenuti diminuisca nel tempo. Il valore dei titationari puo fluttuare
in reazione alle attivita delle singole societdle generali condizioni
economiche e/o del mercato. Storicamente, i tié@iionari hanno
generato rendimenti di lungo periodo piu elevafrante di rischi a
breve termine piu elevati rispetto ad altri tipimivestimento.
| titoli di debito sono esposti al rischio che I'tt®nte non sia in grado
di soddisfare I'obbligo di pagamento di capitalmteressi (rischio di
credito) e possono inoltre risentire della vol&tildelle quotazioni
dovuta a fattori quali la sensibilita ai tassi dieresse, la percezione
della qualita creditizia dell’emittente da parté ehercato e la liquidita
generale del mercato (rischio di mercato).

Si informano i potenziali investitori del fatto chevarrant su valori



Profilo dell'investitore

Regime fiscale

Valuta di riferimento
Data di valutazione

Piazza di quotazione delle
azioni
Sottoscrizione/Rimborso/
Conversione

Ricezione degli ordini

Data di pagamento

Gestore Patrimoniale
Categoria di azioni
Tipo di azioni

Forma delle azioni

Tagli (azioni al portatore)

Frazioni di azioni

mobiliari, sebbene destinati a produrre rendimenperiori a quelli
delle azioni grazie alla loro elevata leva finanaiasono soggetti a
una certa volatilitd delle quotazioni e di consemaea un maggiore
rischio di perdita. Inoltre, tali strumenti possoperdere lintero
valore.

Il rischio associato agli investimenti nel Compaptad essere ancora
piu elevato, in quanto le valute vengono selezenatponderate
(rischio valutario) in modo opportunistico.

I Comparto European Equities € indicato per int@stpiu esperti
che desiderano conseguire determinati obiettivindestimento. Per
investire in questo Comparto occorre avere espaiati prodotti
volatili ed essere in grado di accettare perditenptEranee
significative. Pertanto il Comparto € indicato peegli investitori che
possono permettersi di non usufruire del capitaestito per almeno
5 anni. Obiettivo del Comparto €& la crescita degbitede. Per gli
investitori che detengono un portafoglio titoli,egto Comparto puod
costituire I'investimento centrale.

Considerando la politica di investimento del Conpar il fatto che il
Consiglio non intende distribuire dividendi sulleiani, il Comparto
non rientra nell’ambito della Direttiva sulla Tasgme dei Redditi da
Risparmio 2003/48/CE.

EURO
Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo
Lussemburgo

Effettuate a valore patrimoniale netto ignoto

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo,reré ore 15:00
(ora del Lussemburgo) del giorno precedente la datdalutazione
applicabile

Massimo entro tre giorni lavorativi dalla Data Vialzione applicabile

Aperta SGR S.p.A.

Categoria A Categoria B Categoria C

a capitalizzazione a capitalizzazione a capitafimree

azioni nominative/ azioni nominative azioni nominative

azioni al portatore

10, 100 e 1000 N/D N/D
sino al terzo decimale sino al terzo decimalle  airterzo
a‘ decimale



Importo di sottoscrizione
minimo iniziale e successivo

EUR 100 (incluse
eventuali commissioni
di ingresso)

Valuta di denominazione del EURO
NAV

Periodo di sottoscrizione

iniziale, prezzo iniziale e

prima data di pagamento

Commissione di sottoscrizione massimo il 5%
(o ingresso) dell'importo di
(a favore degli intermediari sottoscrizione
concordati)

EUR 10; tale
commissione viene
ridotta a EUR 3 per i
pagamenti effettuati
nell’ambito di un piano di
risparmio,eaEUR 1,5 s
tali pagamenti sono
effettuati tramite un
ordine permanente di
addebito

EUR 10

Commissione di sottoscrizione
aggiuntiva per gli investitori
italiani (solo a favore
dell’'agente di pagamento
italiano e nell’ambito della
distribuzione in Italia)

Commissione di rimborso per
gli investitori italiani (solo a
favore dell’agente di pagamento
italiano e nell’ambito della
distribuzione in Italia)
Commissione di conversione
per gli investitori italiani (solo
a favore dell'agente di
pagamento italiano e
nell’ambito della distribuzione
in Italia)

Total Expense Ratio(del
patrimonio netto medio del

nessuna

N/D

Comparto)

EUR 100.000 (incluse
eventuali commissioni
di ingresso) quale
importo minimo
iniziale;

EUR 5.000 quale
importo per
sottoscrizioni
successive

EURO

nessuna

nessuna

nessuna

nessuna

N/D

EUR 1.000.000
(incluse eventuali
commissioni di
ingresso) quale
importo minimo
iniziale;

EUR 500.000
guale importo per
sottoscrizioni
successive

EURO

Periodo di
sottoscrizione
iniziale, prezzo
iniziale e prima
data di
pagamento
saranno stabiliti a
discrezione del
Consiglio di
Amministrazione

nessuna

nessuna

nessuna

nessuna

N/D

Il comparto European Equities € stato lanciatottesdre 2008, non sono ancora disponibili

dati storici di performance annuali.



Obiettivo e politica di
investimento

Profilo di rischio

Fattori di rischio derivanti
dalla specifica natura del
comparto

SUPPLEMENTO N° 10 AL PROSPETTO

APERTA SICAV — EURO RESERVE

Obiettivo: Obiettivo di investimento del Comparto Euro Reseéve
conseguire una crescita del capitale nel brevegeri

Politica: Il Comparto Euro Reserve investe prevalentememtaltri
Fondi di Investimento, con la qualifica di OICVM fr@anismi di
Investimento Collettivo), che a loro volta investoprincipalmente in
una selezione di titoli di debito negoziabili dit@goria investment
grade denominati in euro, principalmente certificati depbsito in
euro,commercial papeim euro e altri strumenti del mercato monetario
in euro quali buoni del tesoro e obbligazioni demate in euro. |
predetti fondi possono altresi detenere liquiditdvin accessoria, ivi
compresi depositi vincolati e pronti contro termimesso banche di
prim’ordine.

La duration media modificata del portafoglio norvidosuperare 0,5
anni.

I Comparto non investira in Organismi di Investime Collettivo
soggetti a una commissione di gestione fissa songedll’1% annuo.
L'importo della commissione di gestione a caricd @emparto e i
relativi organismi di investimento collettivo sattanti saranno
indicati nella relazione annuale della SICAV.

I titoli di debito sono esposti al rischio che I'ét®ante non sia in grado
di soddisfare I'obbligo di pagamento di capitalen&ressi (rischio di
credito) e possono inoltre risentire della volttildelle quotazioni
dovuta a fattori quali la sensibilita ai tassi dieresse, la percezione
della qualita creditizia dell’emittente da parté uhercato e la liquidita
generale del mercato (rischio di mercato).

Poiché il Comparto puo investire parte del proadrimonio netto in
obbligazioni con rating piuttosto basso, si richearfiattenzione
dell'investitore sul fatto che tali obbligazioni tpebbero essere
considerate di natura speculativa e che esse tendoassere piu
volatili delle obbligazioni con rating piu elevatolnoltre,
linvestimento in obbligazioni con rating piu bas®o soggetto a
maggiori rischi di perdita del capitale e deglieirtssi (ivi compreso |l
rischio di insolvenza) rispetto alle obbligazionncrating piu elevato

Gli investitori devono essere informati delle sfiebe caratteristiche
di un Fondo di Fondi e delle conseguenze che podrebderivare
dell'investimento in altre quote di Fondi.

Sebbene la SICAV monitori gli investimenti e leiath di trading dei
singoli Fondi in cui verranno allocate le attivithel comparto, le
decisioni di investimento relative a questi ultimpno definite dai
singoli gestori ed e quindi possibile che nellessb momento essi
prendano posizioni o effettuino transazioni nedéssi titoli o in
emissioni inerenti i medesimi asset class, setiodestriale, paese
oppure valuta nello stesso momento.

Per le ragioni indicate vi € la possibilita cherRondo di Investimento
possa acquisire delle attivita nello stesso istanti un altro Fondo
di Investimento le stia vendendo.

La selezione dei Fondi di Investimento verra fattanodo tale da



Duplicazione dei costi

Conflitti

Profilo dell'investitore

Regime fiscale

assicurare il rimborso delle azioni o quote deidiostessi in una lasso
di tempo ragionevole.

Il gestore del Comparto si curera di investire améi di Investimento
liquidi.

La SICAV sostiene i costi della propria gestionaneministrazione e
degli altri fornitori di servizi. E’ da notare, @ggiunta, che la SICAV
dovra sostenere costi similari nella sua vestadkstitore in Fondi di
Investimento che a loro volta pagano commissioprapri gestori e ai
propri fornitori di servizi.

La strategia di investimento e le tecniche impiegtd alcuni Fondi di
Investimento potrebbero implicare, inoltre, frequeoambi delle
posizioni e conseguenti turnover di portafoglio. e®w potrebbe
influire sulle spese di brokeraggio che di consegaepotrebbero
risultare piu elevate di quelle di altri Fondi davestimento di
dimensioni similari.

| Fondi di Investimento presenti nel Comparto paibexo richiedere il
pagamento di una commissione di performance ai ¢mstori. Per
effetto di questi accordi i suddetti gestori pobretn beneficiare degli
apprezzamenti dei Fondi, inclusi quelli non reatrz ma non
sarebbero penalizzati per le perdite sia realizzia¢enon realizzate.
Conseguentemente, per questo comparto, i costttideeindiretti
sopportati dalla SICAV potrebbero rappresentare pgraentuale piu
elevata del Valore Patrimoniale Netto rispettoadacdi un Comparto
che investe direttamente nel mercato azionario ldigdwionario (e
non attraverso altri Fondi di Investimento).

Potrebbero sorgere potenziali conflitti di inteeessa la Societa e le
persone e le entita che sono incaricate della ayestdei Fondi di
Investimento in cui essi investono. | gestori, itifagestiscono
normalmente anche il patrimonio di altri clientiectanno investimenti
simili a quelli fatti per conto della SICAV; talilienti potrebbero
quindi trovarsi a competere per gli stessi ordini gb stessi

investimenti.

Nonostante gli investimenti disponibili siano galsrente allocati a
ciascun cliente in maniera ritenuta equa, alcunecemure di

allocazione potrebbero al contrario incidere stézpo pagato o
ricevuto per l'investimento oppure sulla dimensiafedla posizione
ottenuta o ceduta.

Conflitti di interesse potrebbero, inoltre, sorgeoene risultato di altri
servizi resi da affiliati del gestore del Compaste potrebbero fornire
consulenza, servizi di custodia o altri serviziastd clienti.

I Comparto puo infine investire, anche esclusivatagin Fondi di

Investimento gestiti dallo stesso soggetto inctoickella gestione del
Comparto, o da persone a lui collegate.

I Comparto Euro Reserve é& indicato per investitodrporate

interessati alla gestione e/o per investitori pride® con meno
esperienza, compresi quelli non interessati nénmditi sui mercati di
capitali, che tuttavia ritengono i fondi di inveséinto un efficace
prodotto di “risparmio”.

I Comparto rientra nellambito della Direttiva faulTassazione dei
Redditi da Risparmio 2003/48/CE.



Valuta di riferimento
Data di valutazione

Piazza di quotazione delle
azioni
Sottoscrizione/Rimborso/
Conversione

Ricezione degli ordini

Data di pagamento
Gestore Patrimoniale
Categoria di azioni

Tipo di azioni

Forma delle azioni

Tagli (azioni al portatore)

Frazioni di azioni

Importo di sottoscrizione
minimo iniziale e successivo

Valuta di denominazione del
NAV

Periodo di sottoscrizione
iniziale, prezzo iniziale e
prima data di pagamento

EURO

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo

Lussemburgo

Effettuate a valore patrimoniale netto ignoto

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo,reré ore 15:00
(ora del Lussemburgo) del giorno precedente la datdalutazione

applicabile

Massimo entro tre giorni lavorativi dalla Data Vialzione applicabile

HSBC GLOBAL ASSET MANAGEMENT (FRANCE)

Categoria A

a capitalizzazione

azioni nominative/
azioni al portatore

10, 100 e 1000

sino al terzo decimale

EUR 10.000 (incluse
eventuali commissioni
di ingresso) quale
importo minimo
iniziale;

EUR 2.500 quale
importo per
sottoscrizioni
successive

EURO

Commissione di sottoscrizione massimo il 5%

(o ingresso)
(a favore degli intermediari
concordati)

dell'importo di
sottoscrizione

Categoria B

a capitalizzazione

azioni nominative

N/D

Categoria C

a capitafimree

azioni nominative

N/D

sino al terzo decimallesino al terzo

EUR 100.000 (incluse
eventuali commissioni
di ingresso) quale
importo minimo
iniziale;

EUR 5.000 quale
importo per
sottoscrizioni
successive

EURO

nessuna

decimale

EUR 1.000.000
(incluse eventuali
commissioni di
ingresso) quale
importo minimo
iniziale;

EUR 500.000
quale importo per
sottoscrizioni
successive

EURO

Periodo di
sottoscrizione
iniziale, prezzo
iniziale e prima
data di pagamento
saranno stabiliti a
discrezione del
Consiglio di
Amministrazione

nessuna



Commissione di sottoscrizione EUR 10; tale nessuna nessuna
aggiuntiva per gli investitori commissione viene

italiani (solo a favore ridotta a EUR 3 per i
dell’'agente di pagamento pagamenti effettuati
italiano e nell'ambito della nell’'ambito di un piano
distribuzione in Italia) di risparmio, e a EUR

1,5 se tali pagamenti

sono effettuati tramite
un ordine permanente ¢
addebito

Commissione di rimborso per EUR 10 nessuna nessuna
gli investitori italiani (solo a
favore dell’agente di pagamento
italiano e nell'ambito della
distribuzione in Italia)

Commissione di conversione nessuna nessuna nessuna
per gli investitori italiani (solo
a favore dell'agente di
pagamento italiano e
nellambito della distribuzione
in Italia)

Total Expense Ratio(del N/D N/D N/D
patrimonio netto medio del
Comparto)

Il comparto Euro Reserve e stato lanciato a seter8b08, non sono ancora disponibili dati
storici di performance annuali.



PARTE Ill - INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

| La Societa

APERTA SICAV, in appresso denominata “la Societa”,una Societa di Investimento a
Capitale Variabile (SICAV) a Comparti multipli dirdto lussemburghese, costituita per una
durata illimitata a Lussemburgo in data 14 mag@022 L'ultima modifica dello Statuto sociale
risale allassemblea generale straordinaria degbnésti del 24 febbraio 2004. Le modifiche
sono state pubblicate sul Mémorial del 24 marzo42Q® Statuto & stato depositato presso
I'Ufficio del Registro della Corte Distrettuale €iin Lussemburgo, dove resta a disposizione per
la consultazione e dove € possibile ottenerne aapiichiesta.

La Societa & soggetta alle disposizioni della Phdella Legge del 20 dicembre 2002 sugli
Organismi di Investimento Collettivo in Valori Mdiairi e della Legge del 10 agosto 1915 sulle
Societa Commerciali, e successive modifiche. Laied&csi qualifica come una SICAV

autogestita ai sensi dell’Articolo 27 della Leggel @0 dicembre 2002 sugli Organismi di
Investimento Collettivo in Valori Mobiliari.

Il capitale sociale della Societd dovra essere semppri al valore del patrimonio netto dei
Comparti. Esso é rappresentato da azioni nominaia portatore, & interamente versato e
privo di valore nominale.

Il capitale minimo e stabilito dalla Legge lussemgihese del 20 dicembre 2002.
La valuta di consolidamento della Societa e 'l HOR).

La Societd pu0, in qualsiasi momento, emettereiotteazioni a un determinato prezzo, in

conformita con il disposto del punto XI Le Aziosienza accordare alcun diritto di prelazione
agli azionisti esistenti.

1 Considerazioni particolari sul rischio

Rispetto a ciascun Comparto, si raccomanda agdsititori futuri di avvalersi della consulenza
di un professionista circa l'idoneitd di un invesinto in un determinato Comparto, con
riferimento alla situazione finanziaria personale.

I numero e la ponderazione delle attivita nel afaglio di ciascun Comparto dovrebbero
contribuire a ridurre la sensibilita del Compartaiachi associati a determinati investimenti.
Ciononostante, i potenziali investitori devono ess®nsapevoli del fatto che non vi é garanzia
di preservare il capitale inizialmente investito.

Inoltre, gli investitori futuri dovrebbero valutamon particolare attenzione i seguenti rischi
connessi allinvestimento in taluni Comparti:

Mercati idonei

Taluni mercati, in particolare la Russia, in cungsoquotati titoli acquistabili dalla Societa,
possono non essere mercati idonei ai sensi datt@la 40 (1) della Legge lussemburghese del
20 dicembre 2002 sugli Organismi di Investimentdlg@vo. Gli investimenti in titoli su tali
mercati saranno considerati investimenti in valmobiliari non quotati. Di conseguenza,
I'importo totale del patrimonio netto di un Compmammvestito in tali azioni e titoli non quotati
sara limitato al 10%.



Gli investimenti possono essere effettuati trani@R o GDR al fine di limitare i rischi
connessi ai mercati emergenti. Gli investimentiRassia saranno effettuati esclusivamente
tramite ADR e GDR.

Mercati emergenti

Gli investitori devono essere consapevoli che fatuercati in cui i Comparti possono investire
sono mercati emergenti soggetti a periodi di ctaseistabilita e cambiamenti. Poiché I'attivita
delle banche depositarie nei paesi emergenti nonoko sviluppata, potrebbero insorgere
difficolta nel regolamento e nella registraziondledansazioni. Le borse valori interessate sono
piu piccole e piu volatili rispetto ai mercati az&ri dei paesi piu sviluppati - un ristretto numero
di emittenti detiene un’ampia quota della capit@izone di mercato e del valore delle
guotazioni di tali borse. In passato, alcune distpidborse hanno evidenziato una marcata
volatilita delle quotazioni o sono state chiuse riowwisamente e per lunghi periodi. Non vi €
garanzia che tali eventi non si ripetano.

Nei mercati emergenti sussiste il rischio che deit@aiti cambiamenti politici o economici
influenzino negativamente il valore degli investimialel Comparto.

Inoltre, gli investimenti nell’Europa orientale, ingaesi dell'ex Unione Sovietica e in Russia
possono essere soggetti ai seguenti rischi: ircserffie controllo da parte dei governi, non
completa indipendenza degli emittenti, incompetedeb management, conflitti di interesse,
difficoltad legate alla registrazione dei titoli daascarsa conoscenza delle moderne prassi di
mercato, p.e. rischio di errore, negligenza, malktig.

In tali regioni, il rischio che non venga raggiuntgrincipale obiettivo di investimento, cioé
I'apprezzamento del capitale, & ancora piu elevato.

Rischio di cambio

Taluni Comparti che investono in titoli denominati valute diverse dalla propria valuta di
riferimento possono essere soggetti a fluttuazaw®ii tassi di cambio che comportano una
riduzione del valore patrimoniale netto del Compart

Rischio di volumi di contrattazione ridotti

I volumi di contrattazione delle borse valori deiegi emergenti possono essere marcatamente
inferiori rispetto a quelli delle principali piazzeondiali. La conseguente mancanza di liquidita
puo avere ripercussioni negative sul prezzo a ogs@no essere vendulti i titoli detenuti da un
Comparto.

Principi contabili e statutari

In alcuni paesi in cui il Comparto potrebbe investi principi di contabilita, revisione contabile
e rendicontazione potrebbero essere meno sevguietli applicabili in paesi piu sviluppati, e le
decisioni di investimento potrebbero basarsi sarmfzioni meno complete e accurate di quelle
disponibili in paesi piu sviluppati.

Investimenti in societa di piccole e medie dimengio

L'investimento in societa di piccole e medie diniens pud comportare piu rischi di quelli
normalmente associati all'investimento in societadoinensioni maggiori e piu solide. Le
piccole societa, in particolare, presentano spkssb circa i range di prodotto, i mercati o le
risorse finanziarie, e potrebbero avere solo udaegestori chiave.



" Politica di investimento e Restrizioni agli investimenti

In base al principio della diversificazione delchi®, il Consiglio di Amministrazione avra il
potere di definire la politica societaria e la poli di investimento di ciascun Comparto, la
valuta di riferimento di un Comparto e le lineegdistione e di conduzione degli affari della

Societa.

Fermo restando che nei supplementi al present@&ttossono indicate norme piu restrittive in
relazione ai singoli Comparti, la politica di intesento dovra essere conforme alle norme e
alle restrizioni di seguito riportate.

Per una migliore comprensione, i termini elencatiselguito assumono il significato sotto

specificato:

Gruppo di Societa

Stato Membro
Strumenti del Mercato

Monetario

Altro Mercato
Regolamentato

Altro Stato

Valuta di Riferimento

Societd appartenenti allo stessieme di imprese, tenute a
presentare un bilancio consolidato in conformitén da Direttiva
Consiliare 83/349/CEE del 13 giugno 1983 sui bilasunsolidati e
in conformita alle norme contabili internazionadianosciute.

Uno stato membro dell’Unione Europea

Strumenti normalmente negoziati sul mercato moreetene siano
liquidi e il cui valore possa essere determinata poecisione in
qualsiasi momento.

Un mercato che sia regolamentato, regolarmente idoaate,
riconosciuto e aperto al pubblico, ovvero un mer¢gtche soddisfi i
seguenti criteri cumulativi: liquiditamultilateral order matching
(corrispondenza fra i prezzi di domanda e offefting di stabilire
un prezzo unico); trasparenza (la circolazione mfiorimazioni
complete al fine di offrire ai clienti la possiltdi di rintracciare le
operazioni di negoziazione, garantendo in tal moke i rispettivi
ordini vengano eseguiti alle condizioni preseni); in cui i titoli
siano quotati con una frequenza regolare, (iii) slaericonosciuto da
uno stato o da un’autorita pubblica che sia statagadta da tale stato
0 da altro ente riconosciuto da tale stato o aatgrubblica quale
associazione professionale e (iv) in cui i titol iguotati siano
accessibili al pubblico.

Qualsiasi Stato europeo che non sia $tabo Membro, e qualsiasi
Stato dellAmerica, dell'Africa, dell'Asia, dell'Astralia e
dell’Oceania.

La valuta di denominazioneudia determinata categoria di azioni o
di un Comparto.



Mercato Un mercato regolamentato ai sensi della Direttivan<iiare
Regolamentato 93/22/CEE del 10 maggio 1993 sui servizi di investto

nel’ambito di titoli (“Direttiva 93/22/CEE”"), ovv® un mercato
facente parte dell’elenco dei mercati regolamestitito da ciascuno
Stato Membro, che sia regolarmente funzionantegiglisato da

normative emesse 0 approvate dalle autoritd comiietehe

stabiliscano le condizioni di funzionamento e dcesso di tale
mercato, nonché le condizioni che uno strumentanfirario deve
soddisfare per essere effettivamente negoziatoaleu nhercato, in
conformita con tutte le disposizioni di informative trasparenza
previste dalla Direttiva 93/22/CEE

Autorita di Vigilanza L'autorita lussemburghese, ilo suo successore, incaricata della

supervisione degli organismi di investimento cdilet nel
Granducato del Lussemburgo.

Valori Mobiliari - azioni e altri titoli equivalentlle azioni;

o][e

- obbligazioni e altri strumenti di debito;

- qualsiasi altro titolo negoziabile che conferigahritto di acquisire tali
valori mobiliari mediante sottoscrizione o scamigsclusi le tecniche
e gli strumenti

Organismo di Investimento Collettivo.
A. Gli investimenti dei Comparti possono consisterenicamente in:

(1) Valori Mobiliari e Strumenti del Mercato Moneita quotati 0 negoziati in un Mercato
Regolamentato;

(2) Valori Mobiliari e Strumenti del Mercato Moneita negoziati in un Altro Mercato
Regolamentato di uno Stato Membro;

(3) Valori Mobiliari e Strumenti del Mercato Moneta ammessi alla quotazione ufficiale
presso un Mercato Regolamentato di un Altro Statnegoziati in un Altro Mercato
Regolamentato di un Altro Stato;

(4) Valori Mobiliari e Strumenti del Mercato Moneitadi recente emissione, a condizione
che:

- le condizioni di emissione prevedano la preséom&zdi una richiesta di ammissione alla

guotazione ufficiale in un Mercato Regolamentato an Altro Mercato Regolamentato,
come descritto ai precedenti punti (1)-(3);

- tale ammissione venga concessa entro un anbenaiakione dei titoli;

(5) quote di OICVM e/o altri OIC ai sensi del priraalel secondo alinea dell’Articolo 1 (2)
della Direttiva 85/611/CEE sugli OICVM, aventi seideuno Stato Membro o in un Altro
Stato, a condizione che:

- tali altri OIC siano autorizzati ai sensi di utegislazione che ne preveda una
supervisione che l'Autorita di Vigilanza ritengaudgplente a quella stabilita dalla
legislazione comunitaria, e che vi siano suffidiggeiranzie di cooperazione fra le
diverse autorita (attualmente Stati Uniti d’Americ@anada, Svizzera, Hong Kong e
Giappone);



- il livello di protezione dei detentori delle deadi tali altri OIC sia equivalente a quello
assicurato ai detentori di quote di OICVM e, intjgatare, che le norme sulla separazione
dei patrimoni, sull'assunzione di prestiti, sullencessione di crediti e sulla vendita allo
scoperto di Valori Mobiliari e Strumenti del MeroaMonetario siano equivalenti ai
requisiti della Direttiva 85/611/CEE;

- Tattivita di tali altri OIC sia illustrata in tazioni annuali e semestrali che consentano la
valutazione delle attivita e delle passivita, deventi e delle operazioni per il periodo di
riferimento;

- gli OICVM o gli altri OIC oggetto di potenzialecquisto non possano investire
complessivamente piu del 10% del proprio patrimaniquote di altri OICVM od OIC,
conformemente ai rispettivi documenti costitutivi;

(6) depositi presso istituzioni creditizie, chensiaimborsabili a vista o prevedano il diritto di
prelievo, con durata non superiore a 12 mesi, dizimme che l'istituzione creditizia abbia la
propria sede legale in uno Stato Membro o, se d& $egale dellistituzione creditizia é
situata in un Altro Stato, a condizione che siagetig@d a normative prudenziali che
I’Autorita di Vigilanza ritenga equivalenti a quelktabilite dalla legislazione dell’'Unione
Europea;

(7) strumenti finanziari derivati, cioé in partiaod opzionifuture ivi compresi strumenti

equivalenti con liquidazione per contante, negoiatin Mercato Regolamentato o in un
Altro Mercato Regolamentato di cui ai precedentntpyl), (2) e (3), e/o strumenti
finanziari derivati negoziativer the countef‘derivati OTC”), a condizione che:

@ - I'attivita sottostante sia costituita dawstrenti inclusi nella presente Sezione A,
indici finanziari, tassi di interesse, tassi di &éono divise in cui la SICAV ha
facolta di investire conformemente ai propri olpietli investimento;

- le controparti delle operazioni aventi a oggettrivati OTC siano istituzioni
soggette a vigilanza prudenziale e rientrino fra dategorie approvate
dall’Autorita di Vigilanza, e

- i derivati OTC siano oggetto di valutazione galrera affidabile e verificabile, e
possano essere venduti, liquidati o chiusi tramjiterazioni di segno contrario in
qualsiasi momento e al loro equo valore, su iniaadella SICAV;

(i) In nessun caso tali operazioni potranno svilaeSICAV dai propri obiettivi di
investimento.

(8) Strumenti del Mercato Monetario diversi da tjuelegoziati in un Mercato
Regolamentato o in un Altro Mercato Regolamentato,la loro emissione o i relativi
emittenti sono regolamentati ai fini della tutelaghl investitori e del risparmio, e a
condizione che siffatti strumenti siano:

- emessi 0 garantiti da un ente locale, regionatertrale o da una banca centrale
di uno Stato Membro, dalla Banca Centrale Europed;,UE o dalla Banca
Europea per gli Investimenti, da un Altro Statdnocaso di Stati federali, da uno
degli stati membri della federazione, ovvero da owganismo pubblico
internazionale a cui aderiscono uno o piu Stati kigno

- emessi da un organismo i cui titoli siano nedgoiriaun Mercato Regolamentato o
in un Altro Mercato Regolamentato di cui ai preagdpunti (1), (2) o (3), 0



- emessi 0 garantiti da un ente soggetto a viglgradenziale, secondo i criteri
stabiliti dalla legislazione comunitaria, o da urteeche sia soggetto e conforme
a norme prudenziali che I'Autorita di Vigilanzaetitga almeno tanto severe
quanto quelle stabilite dalla legislazione comurateo

- emessi da altri organismi appartenenti alle categapprovate dall’Autorita di
Vigilanza, nella misura in cui gli investimenti &iffatti strumenti godano di una
protezione degli investitori equivalente a quellevsta al primo, secondo o terzo
alinea, e purché I'emittente sia una societa cqitata e riserve pari ad almeno
dieci milioni di euro (10.000.000 euro), presentpubblichi i conti annuali in
conformita alla Direttiva 78/660/CEE, oppure siasaggetto che, all'interno di
un Gruppo di Societa comprendente una o piu socjetidate in borsa, sia
dedicato al finanziamento del gruppo, ovvero dtitch un soggetto dedicato al
finanziamento di veicoli di cartolarizzazione chsuinuiscono di una linea di
liquidita bancaria.

B. Ciascun Comparto puo tuttavia:

) Investire sino a concorrenza del 10% del poopatrimonio netto in Valori
Mobiliari e Strumenti del Mercato Monetario diveda quelli menzionati al precedente
punto A da (1) a (4) e (8).

(2) Detenere liquidita ed equivalenti monetaribt@se accessoria; tale limite puo
essere superato in via eccezionale e per un pelfliadtato qualora il Consiglio di
Amministrazione lo ritenga nel migliore interessglilazionisti.

3) Assumere prestiti pari sino al 10% del progsarimonio netto, a condizione
che tali prestiti abbiano carattere solo temporan&o garanzie collaterali relative alla
vendita di opzioni o all'acquisto o alla vendita abintratti a termine duture non sono
considerate “prestiti” ai fini della presente liaitone.

(4) Acquistare valuta estera tramite finanziambatk to back

C. Inoltre, la SICAV dovra conformarsi, relativamente al patrimonio netto di ciascun
Comparto, alle seguenti restrizioni per emittente:

(a) Norme di diversificazione del rischio

Ai fini del calcolo delle restrizioni di cui ai ptirda 1 a 5 e 8, le societa facenti parte di uno
stesso Gruppo di Societa sono considerate comaico emittente.

Nella misura in cui un emittente sia un ente lega@omparti multipli in cui il patrimonio
di un Comparto sia riservato esclusivamente agkstitori di quel Comparto e ai creditori
le cui rivendicazioni siano connesse alla creaziatle operazioni e alla liquidazione di
quel Comparto, ciascun Comparto € da ritenersi umittente distinto ai fini
dell’applicazione delle norme di diversificazionel dischio riportate ai punti da (1) a (5),
da (7) a(9) e da (12) a (14).

« Valori Mobiliari e Strumenti del Mercato Monetario

D Nessun Comparto puo acquistare ulteriori \iaMobiliari e Strumenti del
Mercato Monetario di uno stesso emittente se:

)] all'atto dell’acquisto oltre il 10% del progripatrimonio netto € formato da
Valori Mobiliari e Strumenti del Mercato Monetadouno stesso emittente; o



(i) il valore totale di tutti i Valori Mobiliari egli Strumenti del Mercato Monetario

degli emittenti in cui il comparto investe oltreébio del proprio patrimonio netto supera
40% del proprio patrimonio netto. Tale limite naragplica ai depositi e alle operazioni
in derivati OTC effettuati con istituzioni finanzia di prim’'ordine soggette a vigilanza
prudenziale.

2) Un Comparto pud investire su base cumulativeo @l 20% del proprio
patrimonio netto in Valori Mobiliari e Strumenti I[dercato Monetario emessi da uno
stesso Gruppo di Societa.

3) Il limite del 10% di cui al precedente (1)jiene elevato al 35% relativamente
ai Valori Mobiliari e agli Strumenti del Mercato Metario emessi o garantiti da uno Stato
Membro, dai suoi enti locali, da un qualsiasi Alttato 0 da un organismo pubblico
internazionale di cui facciano parte uno o piuiStembri.

4) Il limite del 10% di cui al precedente punfig({) viene elevato a un massimo
del 25% relativamente ai titoli di debito qualificamessi da un’istituzione creditizia con
sede legale in uno Stato Membro e sottoposta,rai sk legge, a uno specifico controllo
pubblico volto a tutelare i detentori di siffattioli di debito qualificati. Ai fini del presente

paragrafo, per “titoli di debito qualificati” si iendono titoli i cui proventi di emissione
siano investiti, conformemente alle disposizionilejge, in attivita che generano un
rendimento sufficiente ad assicurare la copertefsservizio del debito per l'intera durata
dei titoli e che, in caso di insolvenza dell’emitie, siano destinate prioritariamente al
rimborso del capitale e al pagamento degli intérédsalora un determinato Comparto
investa oltre il 5% del proprio patrimonio netto titoli di debito emessi da un siffatto
emittente, il valore complessivo di tali investiriemon potra superare 1'80% del
patrimonio netto di tale Comparto.

(5) | titoli di cui ai punti (3) e (4) non vengoresi in considerazione ai fini del
calcolo del limite del 40% stabilito al punto (D)(i

(6) in deroga ai limiti di cui sopra, ciascun Cartp € autorizzato a investire, in
conformita con il principio di diversificazione deischio, sino al 100% del
proprio patrimonio netto in Valori Mobiliari e Stmenti del Mercato Monetario
emessi 0 garantiti da uno Stato Membro, dai subilecali, da un altro Stato
Membro dell’Organizzazione per la Cooperazione eSwluppo Economico
("“OCSE"), p.e. gli USA, o da un organismo pubblicdernazionale di cui
facciano parte uno o piu Stati Membri, a condizioctee (i) tali titoli
appartengano almeno a sei diverse emissioni & {itpli di ognuna di tali
emissioni non superino il 30% del patrimonio nekéb Comparto in questione.

) Fatti salvi i limiti di cui alla lettera (b}, limiti previsti al punto (1) vengono

elevati sino a un massimo del 20% per gli investitin@ azioni e/od obbligazioni emesse
da uno stesso emittente qualora lo scopo delldigaoldi investimento del Comparto sia
replicare la composizione di un determinato indigeionario od obbligazionario

riconosciuto dall’Autorita di Vigilanza, in basegaanto segue:

la composizione dell'indice deve essere suffitgenente diversificata,

- I'indice deve essere un benchmark sufficientemeappresentativo del mercato
cui si riferisce,

- l'indice deve essere debitamente pubblicato.

Il limite del 20% viene elevato al 35% se cio ésgiicato da condizioni eccezionali del
mercato, in particolare nei Mercati Regolamentatiui taluni Valori Mobiliari o Strumenti



del Mercato Monetario sono dominanti. L'investimestno a tale limite & consentito solo
relativamente a un unico emittente.

» Depositi bancari

(8) Un Comparto non puo investire oltre il 20% @dedprio patrimonio in depositi
presso uno stesso ente.

e Strumenti derivati

(9) L'esposizione al rischio di controparte in opérazione in derivati OTC non
puo superare il 10% del patrimonio netto di un Cartgp qualora la controparte sia
un’istituzione creditizia menzionata al precedeptgagrafo A, punto (6), o il 5% del
proprio patrimonio netto negli altri casi.

(20) Gli investimenti in strumenti finanziari deati si effettueranno esclusivamente
a condizione che I'esposizione alle attivitd sa#o8 non superi nel complesso i limiti di
investimento stabiliti ai punti da (1) a (5), (89), (13) e (14). Se il Comparto investe in
strumenti finanziari derivati basati su un inditadi investimenti non devono essere presi in
considerazione ai fini dell’applicaziomkei limiti stabiliti ai punti da (1) a (5), (8), J9(13)

e (14).

(11) Se un Valore Mobiliare o uno Strumento del é46o Monetario incorporano un

derivato, quest’'ultimo deve essere preso in corszitene per la conformita con i requisiti

del precedente paragrafo (A), punti (7) (ii) e (D), nonché con i requisiti di esposizione al
rischio e di informativa previsti dal presente Pet$o.

* Quote di SICAV di tipo aperto

(12) Nessun Comparto puo investire oltre il 20% mtelprio patrimonio in quote di
uno stesso OICVM o altro OIC.

e Cumulazione dei limiti

(13) In deroga ai singoli limiti stabiliti ai predenti punti (1), (8) e (9), un Comparto
non puo cumulare:

- investimenti in Valori Mobiliari o Strumenti déercato Monetario emessi da,

- depositi effettuati presso, e/o

- esposizioni derivanti da operazioni in derivali@intraprese con

uno stesso ente per un valore superiore al 20%rdptio patrimonio netto.

(24) I limiti di cui ai precedenti punti (1), (34), (8), (9) e (13) non possono essere
cumulati, pertanto I'investimento in Valori Mobiliao Strumenti del Mercato Monetario
emessi dallo stesso soggetto o in depositi o inmsnti derivati costituiti 0 negoziati presso
tale soggettan conformita con i precedenti punti (1), (3), (43), (9) e (13) non possono
superare un totale del 35% del patrimonio nettad&ICAV.

(b) Limitazioni sul controllo

(15) Nessun Comparto puo acquisire azioni corttalidi voto in quantita tale da
consentire alla SICAV di esercitare un’influenzgngficativa sulla gestione dell’emittente.



(16) La SICAV non puo acquisire (i) oltre il 10%lldeazioni prive di diritto di voto

in circolazione di uno stesso emittente; (ii) oltr&0% dei titoli di debito in circolazione di
uno stesso emittente; (iii) oltre il 10% degli Snenti del Mercato Monetario di uno stesso
emittente; o (iv) oltre il 25% delle azioni o detjaote in circolazione di uno stesso OIC.

I limiti stabiliti ai punti da (ii) a (iv) non sigplicano qualora all’atto dell'acquisizione non
sia possibile calcolare I'importo lordo delle olgfalzioni o degli Strumenti del Mercato
Monetario, ovvero I'importo netto degli strumemntiemissione.

I limiti stabiliti ai precedenti punti (15) e (16pn si applicano relativamente a:

- Valori Mobiliari e Strumenti del Mercato Monetaremessi 0 garantiti da uno Stato
Membro o dai suoi enti locali;

- Valori Mobiliari e Strumenti del Mercato Monetaremessi 0 garantiti da un qualsiasi
Altro Stato;

- Valori Mobiliari e Strumenti del Mercato Monetaremessi da un organismo pubblico
internazionale di cui facciano parte uno o piuiStembri; e

azioni del capitale di una societa che sia ag#titod organizzata ai sensi delle leggi di
un Altro Stato a condizione che (i) tale societ&esta il proprio patrimonio
prevalentemente in titoli di emittenti di tale $tafii) in conformita con le leggi vigenti
in tale Stato, la partecipazione del Comparto iestjone nelle azioni di tale societa sia
'unico modo possibile per acquisire titoli di eteitti di tale Stato, e (iii) tale societa
rispetti, nella propria politica di investimenta testrizioni stabilite al paragrafo C,
punti da (1) a (5), (8), (9) e da (12) a (16).

- azioni del capitale di societa controllate cheolgano esclusivamente attivita di
gestione, consulenza o commercializzazione nelepaesui sono situate, rispetto al
rimborso di azioni su richiesta degli azionistiestlusivamente per loro conto.

D. Inoltre, la SICAV dovra osservare, rispetto alproprio patrimonio netto, le seguenti
restrizioni agli investimenti per strumento:

(1) Ciascun Comparto assicurera che la propriasggipae globale agli strumenti derivati
non superi il valore totale netto del proprio ptwtgio.

L'esposizione viene calcolata prendendo in conairene il valore corrente delle attivita
sottostanti, il rischio della controparte, le praidi fluttuazioni del mercato e il tempo a
disposizione per liquidare le posizioni.

(2) Gli investimenti in quote di OIC diversi dagDICVM non possono superare, nel
complesso, il 30% del patrimonio netto di un Cortpar

(3) Se un Comparto investe in quote di altri OIC¥M altri OIC gestiti, direttamente o per
delega, dalla medesima societa di gestione o dkigsiaaltra societa cui la societa di
gestione sia collegata per mezzo di una gestiame @antrollo comuni, ovvero tramite una
partecipazione diretta o indiretta significativalet societa di gestione o altra societa non
potra addebitare commissioni di sottoscrizione mborso circa gli investimenti del
Comparto nelle quote di tale altro OICVM e/o OIC.

Un Comparto che investa una porzione significati@bproprio patrimonio in altri OICVM
e/o altri OIC e tenuto a indicare nel presente pets il tetto massimo delle commissioni
di gestione che possono essere addebitate al Ctungiasso e agli altri OICVM e/o altri



OIC in cui intende investire. Nella sua relaziommwale, la SICAV dovra indicare la
percentuale massima delle commissioni di gestiaitelgitate sia al Comparto che agli
OICVM e/o altri OIC in cui investe.

E. Infine, la SICAV dovra osservare, rispetto al ptrimonio di ciascun Comparto, le
seguenti restrizioni agli investimenti:

) Nessun Comparto pud acquistare merci, metptieziosi o certificati
rappresentativi degli stessi; tuttavia, le openaizio valuta estera, su strumenti finanziari,
indici o Valori Mobiliari, nonchéfuture e contratti a termine, opzioni e swap su siffatti
strumenti non verranno considerate quali operazmnimerci ai fini della presente
restrizione.

2) Nessun Comparto puo investire in beni immokilipotranno tuttavia effettuare
investimenti in titoli garantiti da beni immobili da interessi in beni immobili, emessi da
societa che investono in beni immobili o in interés beni immobili.

3 Nessun Comparto puo utilizzare il proprio patmio per rilasciare garanzie su
titoli.

(4) Nessun Comparto pud emettere warrant o afittici fini della sottoscrizione
di azioni in tale Comparto.

(5) Un Comparto non pud concedere prestiti né rgagaa favore di terzi, a
condizione che tale restrizione non impedisca aQamparto di investire in Valori
Mobiliari, Strumenti del Mercato Monetario o alsfrumenti finanziari non interamente
versati, come previsto al paragrafo A, punti (3),€ (8).

(6) La SICAV non puo concludere operazioni di viéamdllo scoperto di Valori
Mobiliari, Strumenti del Mercato Monetario o algirumenti finanziari come previsto al
paragrafo A, punti (5), (7) e (8).

F. In deroga a eventuali disposizioni contrarie gucontenute:

(1) I limiti sopra stabiliti possono essere supedat ciascun Comparto nell’esercizio di
diritti di sottoscrizione connessi a titoli deteimu| portafoglio di quel Comparto.

(2) Se tali limiti vengono superati per ragioni asulano dal controllo di un Comparto o
in conseguenza dell’esercizio di diritti di sottesione, obiettivo prioritario di tale
Comparto dovra essere quello di porre rimedio,engtbprie operazioni di vendita, a
tale situazione, tenuto debito conto degli intérdegli azionisti.

Il Consiglio di Amministrazione ha facolta di porodteriori restrizioni agli investimenti

gualora cio si rivelasse necessario ai fini detbmformita con le leggi e le normative
vigenti nei paesi in cui le azioni della SICAV saooiterte o vendute.

Speciali tecniche e strumenti di investimento @i copertura

A. Disposizioni di carattere generale
La SICAV puo ricorrere a tecniche e strumenti esigemente per fini di copertura.
Se tali operazioni comportano I'impiego di strumeddrivati, le condizioni e i limiti di

seguito esposti dovranno conformarsi alle disposizidella Sezione 8 “Politica di
investimento e restrizioni agli investimenti”.



Per nessun motivo tali operazioni dovranno portarxeComparto a scostarsi dai propri
obiettivi di investimento stabiliti nei supplemeatipresente prospetto.

Inoltre, ai fini di un’efficiente gestione del pafbglio, la SICAV potra ricorrere alla
concessione e all'assunzione di prestiti di tiwla operazioni di pronti contro termine
esclusivamente nel rispetto delle seguenti dispmsiz

B. Concessione e assunzione di prestiti di titoli

La SICAV puo effettuare operazioni di prestito lita condizione che siano rispettate le
seguenti disposizioni:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

La SICAV puo dare o prendere in prestito titdiamite un sistema
standardizzato regolato da un’istituzione di clegrriconosciuta o tramite
un’istituzione finanziaria di prim’'ordine speciala in questo tipo di
operazioni.

Nell’'ambito di un’operazione di prestito tiipla SICAV deve di norma ricevere
una garanzia il cui valore al termine del contrasia almeno pari alla
valutazione globale dei titoli concessi in prestato

Tale garanzia deve essere concessa in forma ditattiquide e/o di titoli
emessi 0 garantiti da uno Stato Membro dellOCStalke sue autorita locali 0
da istituzioni sovranazionali e organismi a carattéocale, regionale o
mondiale, e vincolati a nome della SICAV sino atadenza del contratto di
prestito.

Tale garanzia non verra richiesta se il prestitotithli avviene tramite
Clearstream International o EUROCLEAR o0 tramite Isjaai altra
organizzazione che garantisca al prestatore unorisobdel valore dei titoli
concessi in prestito, tramite una garanzia o a#min

| titoli concessi in prestito non possono sugre il 50% della valutazione
globale del portafoglio titoli di ciascun Comparfbale limite non si applica
laddove la SICAV abbia diritto in qualsiasi momerdthannullamento del
contratto e alla restituzione dei titoli concesspiestito.

Le operazioni di prestito titoli non possonapsrare un periodo di 30 giorni.
Tale limite non si applica laddove la SICAV abbidttb in qualsiasi momento
all'annullamento del contratto e alla restituziales titoli concessi in prestito.

| titoli presi a prestito dalla SICAV non posgpessere alienati nel periodo in
cui sono detenuti dalla SICAV, salvo il caso in @sdsi siano coperti da
strumenti finanziari sufficienti che consentan@&ICAV di restituire i titoli
presi in prestito alla chiusura dell’operazione.

L’assunzione di un prestito di titoli non psdperare il 50% della valutazione
globale del portafoglio titoli di ciascun Compatrto.

La SICAV puo prendere in prestito dei titoli nelle seguenti circostanze in
relazione al regolamento di un’operazione di vendita: (x) nei periodi in
cui i titoli siano in corso di registrazione presso terzi; (y) qualora i titoli
siano stati dati in prestito e non siano stati restituiti per tempo; (z) per
assicurare il regolamento di un’operazione nel caso in cui la Banca
Depositaria non abbia consegnato i titoli.



C. Operazioni di pronti contro termine

La SICAV puo effettuare, su base accessoria, dgézazioni di pronti contro termine che
consistono nell'acquisto e nella vendita di timdn una clausola che riserva al venditore il
diritto o I'obbligo di riacquistare dall’acquirentetitoli ceduti al prezzo e alla scadenza
specificati dalle parti nel contratto.

La SICAV puo intervenire in siffatte operazionimtonti contro termine o in una serie di
operazioni di pronti contro termine in veste sia atiquirente che di venditore. I
coinvolgimento della Societa in siffatte operaziénuttavia soggetto alle seguenti regole:

® La SICAV pud acquistare o vendere titoli mede&mn’operazione di pronti
contro termine solo se la controparte di tale aperee e un'istituzione
finanziaria di prim’'ordine specializzata in quespp di operazioni.

(i) Per tutta la durata di un contratto di prootintro termine, la SICAV non puo
vendere i titoli oggetto del contratto, né primdl'dsercizio del diritto di
riacquisto da parte della controparte, né primdadetadenza del termine di
riacquisto.

(iii) La SICAV deve fare quanto possibile per gan@n che I'esposizione a
operazioni di pronti contro termine sia tale daseniirle, in qualsiasi momento,
di adempiere ai propri obblighi di rimborso.

(iv) L’esecuzione di operazioni di pronti contrarténe € prevista solo su base
occasionale.

V Processo di gestione del rischio

La SICAV adottera un processo di gestione del ische le consenta di monitorare e valutare
in qualsiasi momento il rischio correlato alle piegposizioni e il relativo contributo al profila d
rischio complessivo del portafoglio; essa adottalthesi una procedura per la valutazione
indipendente e accurata del valore degli strunderivati OTC.

Ciascun Comparto assicurera che la propria esposizglobale agli strumenti derivati non
superi il valore patrimoniale netto del proprio tadoglio.

L'esposizione viene calcolata prendendo in conaiene il valore corrente delle attivita
sottostanti, il rischio della controparte, i movimiefuturi del mercato e il tempo a disposizione
per liquidare le posizioni. Cio vale anche perrgggafi seguenti.

Ciascun Comparto puo investire, in conformita carptopria politica di investimento e nel
rispetto dei limiti stabiliti alla Sezione Restomi agli Investimenti, in strumenti finanziari

derivati a condizione che I'esposizione alle atdivdottostanti non superi nel complesso i limiti
all'investimento stabiliti alla Sezione Restrizi@gli Investimenti.

Se un Comparto investe in strumenti finanziari \c#ri basati su indici finanziari, tali
investimenti non devono essere cumulati con i lirethbiliti alla Sezione Restrizioni agli
Investimenti.

Qualora un Valore Mobiliare o uno Strumento del d4éo Monetario incorpori un derivato,
guest'ultimo dovra essere preso in consideraziofirialella conformita alla presente Sezione.



VI Gestione della Societa

Gli Amministratori della Societa sono responsatidila determinazione, dell’esecuzione e del
controllo delle politiche di investimento adottater la gestione dei Compatrti.

Gli Amministratori della Societd hanno nominato @limministratori Delegati indicati al
capitolo “Breve panoramica dellOICVM” al fine dupervisionare e coordinare le attivita della
Societa, in conformita con le disposizioni dell@cBlare 03/108 della CSSF che si applica alle
SICAV autogestite. Gli Amministratori Delegati sam®@ incaricati della supervisione e del
coordinamento delle funzioni delegate ai diversiniiori di servizi e assicureranno
I'applicazione di un adeguato metodo di gestiorleigdehio per la Societa.

In data 9 novembre 2006, la Societa ha concluscamtratto con “Mercuria Services”, ora
MDO Services, in virtu del quale “Mercuria Sengtefornira alla Societa infrastrutture
tecniche e servizi amministrativi.

Gli Amministratori possono delegare, sotto la pipesponsabilita e il proprio controllo, la
gestione quotidiana del patrimonio dei Compartina © piu persone che non devono essere
necessariamente membri del Consiglio di Amministraz. Tali persone avranno i poteri e gli
obblighi a essi conferiti dal Consiglio di Ammirriazione.

Nella gestione dei patrimoni dei diversi Compagti, Amministratori sono assistiti da diversi
Consulenti per gli Investimenti e da due GestotiiP@niali, come di seguito specificato.

VII Gestione congiunta e raggruppamento di attivif (pooling)

Ai fini di una gestione efficiente, il Consiglio dimministrazione puo decidere di gestire la
totalita o una parte delle attivita di uno o piun@arti unitamente alle attivita di altri Comparti
della Societaffooling), o di gestire su base congiunta la totalita o perte delle attivita, salvo
se del caso una riserva di liquidita, di uno o @amparti di APERTA SICAV con le attivita di
altri fondi di investimento lussemburghesi o di unpiu comparti di altri fondi di investimento
lussemburghesi (definiti di seguito “Parte(i) instiene congiunta”) per i quali la Banca
Depositaria della Societa sia stata nominata balegsitaria. Tali attivitd saranno gestite
conformemente alle politiche di investimento deParti in gestione congiunta, le quali
dovranno perseguire obiettivi identici o comparabile Parti in gestione congiunta
parteciperanno alle attivita cogestite esclusivame&ome prescritto nei relativi Prospetti e in
conformita con le restrizioni agli investimenti sse applicabili.

Ciascuna Parte in gestione congiunta deterra uog gielle attivita cogestite proporzionale alle
attivita conferite. Le attivita saranno allocate ceascuna Parte in gestione congiunta
proporzionalmente alle attivitd conferite dallasste Tale quota di partecipazione sara applicata
a ogni linea di investimento delle attivita cogesti

Le suddette attivita cogestite saranno costituitezerso il trasferimento da ciascuna Parte in
gestione congiunta di liquiditd o, se necessarioalie attivita. In seguito, il Consiglio di
Amministrazione potra effettuare ulteriori trasfeenti alle attivita cogestite con cadenza
regolare. Inoltre, le attivita potranno essereitigst alle Parti in gestione congiunta, fino
all'importo della quota di partecipazione dellatean questione.

| dividendi, gli interessi e le altre distribuziodi natura reddituale generati dalle attivita
cogestite saranno attribuiti alle Parti in gestiamngiunta proporzionalmente ai rispettivi
investimenti, e le Parti potranno deciderne itaith il reinvestimento nelle attivita cogestite.

Tutti gli oneri e le spese sostenuti in relaziofie attivita cogestite saranno di pertinenza di



gueste ultime. Tali oneri e spese saranno ripaftdai le Parti in gestione congiunta
proporzionalmente alle rispettive quote di partazipne nelle attivita cogestite.

In caso di violazione delle restrizioni agli inviesenti applicabili a un Comparto della Societa,
laddove tale Comparto partecipi alla gestione aamgi e anche se il gestore ha osservato le
restrizioni agli investimenti applicabili alle afiia cogestite in questione, il Consiglio di
Amministrazione della Societa dovra chiedere atayesdi ridurre I'investimento in questione
proporzionalmente alla partecipazione nelle aétivibgestite del Comparto interessato o, se
necessario, di ridurre la partecipazione del Cotopiar modo da assicurare l'osservanza delle
restrizioni agli investimenti a esso applicabili.

In caso di liquidazione della Societa o qualor&adnsiglio di Amministrazione della Societa

deliberi - senza preavviso - di ritirare la pamecione della Societa o di un Comparto della
stessa dalle attivita cogestite, queste ultimensarallocate alle Parti in gestione congiunta
proporzionalmente alle rispettive quote di partazipne nelle attivita cogestite.

Si sottolinea che la gestione congiunta delle atiia € utilizzata esclusivamente al fine di
assicurare una gestione efficiente, e a condiziombe tutte le Parti in gestione congiunta
abbiano la medesima banca depositaria. Le attivit@éogestite non costituiscono un’entita
giuridica distinta e gli investitori non possono acedervi direttamente. Tuttavia, le attivita
e le passivita di ciascun Comparto della Societarsaano mantenute separate e resteranno
costantemente individuabili.

VIl Consulenti per gli Investimenti

Per la determinazione della propria politica digstimento, la Societa ha concluso specifici
contratti soggetti alla supervisione del Consigliddmministrazione, per mezzo dei quali affida
a una serie di Consulenti per gli Investimentirve® di consulenza circa gli investimenti di uno
o piu Comparti, in conformita con gli obiettivi e politiche di investimento e con le restrizioni
agli investimenti relative ai Comparti interessati.

Il Consiglio di Amministrazione non € tuttavia ténua seguire le raccomandazioni di detti
Consulenti per gli Investimenti.

| Contratti di Consulenza sono conclusi per unatdumdeterminata e ciascuna delle parti ha
facolta di risolvere tali Contratti dandone preaaviscritto all’altra parte 90 (novanta) giorni
prima della data in cui la risoluzione diviene &ftea.

1. APERTA GESTIONI PATRIMONIALI S.A.

APERTA GESTIONI PATRIMONIALI S.A. € una societa diritto svizzero, costituita in data
25 febbraio 2000 sotto forma slociété anonymeéAPERTA GESTIONI PATRIMONIALI S.A.
e attiva nel settore della consulenza finanziaria.

APERTA GESTIONI PATRIMONIALI S.A. é stata autorizzadalla Societa ad agire in qualita
di Consulente per gli Investimenti per il Compa®d®ERTA SICAV — SWISS/EURO
BALANCED (il “Comparto oggetto di Consulenza”) inrtl di un contratto concluso in data 14
maggio 2002.

In base a tale contratto, APERTA GESTIONI PATRIM@NI S.A. individuera uno o piu
Gestori Patrimoniali. Le commissioni a essi spéitterranno pagate direttamente dalla Societa.

Il Consulente per gli Investimenti puo inoltre alerai, a proprie spese, dei servizi di Sub-
Consulenti per gli Investimenti previo espresscsemso della Societa.



IX Gestori Patrimoniali

1. APERTA SGR S.p.A.

Aperta SGR € una societa di investimento debitagnantorizzata dalla Banca d’ltalia in data
22 luglio 2005. La societa, costituita il 17 novemt2004, e interamente posseduta da
Bancaperta Spa, una controllante del “Gruppo Bamdaredito Valtellinese”, solido gruppo
bancario italiano. Aperta SGR, societa specialzzetl'asset managementnella consulenza
finanziaria, &€ divenuta operativa all'inizio del seedi ottobre 2005 con un capitale sociale di
circa 5 milioni di euro e un patrimonio gestitodd? miliardi di euro. Il personale della societa &
costituito dal team di consulenti finanziari divedéa professionalita ed esperienza confluito da
Bancaperta Spa a seguito di un’acquisizione.

Il Gruppo Bancario Credito Valtellinese, presentliatero territorio nazionale, € costituito da
sei banche territoriali, sei societa attive nedlardella finanza specializzata e tre societa di
produzione che offrono servizi a tutte le societb@ruppo, in un’ottica di riduzione dei costi e
di economie di scala.

Le sei banche territoriali del Gruppo sono focaliez sull'attivita bancaria tradizionale, in
particolare sul mercateetail, con un forte impegno di promozione dello sviluggamnomico e
sociale del territorio di riferimento.

Le banche territoriali includono la capogruppo @Ge¥altellinese S.c. e le controllanti Credito
Artigiano Spa, Credito Siciliano Spa, Credito Piemese Spa, Banca dell’Artigianato e
dell'Industria Spa e Carifano S.p.A.. Le societéivat nell'area della finanza specializzata
includono - insieme ad Aperta SGR S.p.A.- Bancap8ga (operazioni sui mercati finanziari),
Aperta Fiduciaria Srl (societa fiduciaria), GlobaAssicuraizoni S.p.A. (prodotti di

bancaassicurazione), Mediocreval Spa (gestione ridehio di credito), Finanziaria San
Giacomo Spa (gestione dei crediti in sofferenz@jaset Spa (servizi agli enti locali).

Inoltre, Bancaperta svolge un ruolo primario quadatro per le attivita di banca a distanza del
Gruppo, riunite sotto il marchio “banc@perta”, st dell’attivita diinternet bankingdella
banca.

A ottobre 2005 le due banche del Gruppo, Creditdtelfimese S.c. e Bancaperta Spa,
presentavano entrambe il rating di credito:

* “Baal” assegnato da Moody’s
* “A-" assegnato daitch Ratings

La struttura del Gruppo copre inoltre una terzaaapperativa, con le seguenti societa di
prestazione di servizi: Deltas Spa (funzioni diedione e coordinamento), Bankadati Servizi
Informatici Spa (tecnologie informatiche e di conwazione, progettazione e sviluppo
software) e Stelline Servizi Immobiliari Spa (saai@nmobiliare). Il Gruppo alla fine del 2008
e presente sull'intero territorio nazionale con umge di oltre 486 sportelli e piu di 4293
dipendenti fortemente motivati e di elevata prafasalita.

Gli Amministratori hanno deciso di delegare, sokoloro responsabilita, la gestione del
patrimonio dei Comparti APERTA SICAV — ITALIAN BONS®, APERTA SICAV — EURO
CORPORATE BONDS, APERTA SICAV — EUROPEAN EQUITIEBPERTA SICAV -
ITALIAN STOCK e APERTA SICAV — SWISS/EURO BALANCELilla societa APERTA
SGR Spa (in appresso il “Gestore Patrimoniale”).

Il contratto aggiornato concluso in data 10 fel2006 fra la Societa e il Gestore Patrimoniale



ha una durata illimitata. Ciascuna parte potra ipéine in qualsiasi momento, inviandone
comunicazione scritta all'altro contraente con pveso non inferiore a 90 (novanta) giorni.

3. HSBC GLOBAL ASSET MANAGEMENT (FRANCE)

Il Consiglio di Amministrazione ha deciso di delegasotto la propria responsabilita, la
gestione del patrimonio del Comparto APERTA SICAVEURO RESERVE a HSBC
GLOBAL ASSET MANAGEMENT (FRANCE) (in appresso il ‘€&tore Patrimoniale”).

HSBC GLOBAL ASSET MANAGEMENT (FRANCE), con sede peipale a Parigi, vanta una
lunga collaborazione con il Gruppo HSBC, al qualmisce servizi per la clientela, che risale
alla fondazione di Hong Kong and Shanghai BankirmypGration nel 1865, e gestisce i
patrimoni per conto della clientela da oltre 30iaha Societa svolge attualmente la funzione di
piattaforma principale di investimento di HSBC, fendo soluzioni di investimento tramite
risorse interne ed esterne, avvalendosi ancheoddi multimanager. Con un patrimonio gestito
di oltre US$ 397 miliardi nel primo trimestre 2088ino staff di oltre 2.000 unita suddivise fra
23 uffici in tutto il mondo (fra cui Sinopia e Hadp, HSBC GLOBAL ASSET
MANAGEMENT (FRANCE) si sta attualmente concentrarglo competenze globali quali la
gestione della liquiditd e la ricerca/selezione timanager. HSBC GLOBAL ASSET
MANAGEMENT (FRANCE) svolge inoltre la funzione diistributore locale per Halbis e
Sinopia, le societa di investimento specializzatdSBC.

Il Gruppo HSBC €& un’organizzazione globale con girattura di investimento, operativa e
commerciale completamente integrata (HSBC Bank).

HSBC, che ha sede principale a Londra, € la magdianca europea e uno dei principali
fornitori di servizi bancari e finanziari nel mondoamite le sue sedi in Europa, a Hong Kong,
nel resto dell’area Asia-Pacifico, ivi compresi Me@riente e Africa, Nord America e America
Latina. A fine 2007 il patrimonio gestito dal Gruppmmontava a US$ 2,354 miliardi con un
Tier 1 capital ratiopari al 9,3% e unotal capital ratiopari al 13,6%. HSBC & presente in 83
paesi con uno staff di 330.000 unita.

Le azioni di HSBC Holdings plc, quotate sulle pizii Londra, Hong Kong, New York, Parigi
e Bermuda, sono suddivise fra circa 200.000 sooltie 100 paesi e territori. Tali azioni sono
negoziate presso il New York Stock Exchange sattmé& di American Depositary Shares.

HSBC offre una gamma completa di servizi finanzigmite quattr@ustomer groug business
unit globali: Personal Financial Services, CommerciahlBng, Global Banking and Markets
(ivi compresa l'attivita di gestione patrimoniakePrivate Banking.

Obiettivo del Gruppo HSBC é essere leader ricomtsaiella fornitura di prodotti e soluzioni di
investimento. Al fine di offrire soluzioni di invesentobest in classa qualsiasi tipo di cliente,
la gestione patrimoniale del Gruppo HSBC fa affidato su tre societa: HSBC GLOBAL
ASSET MANAGEMENT (FRANCE), Halbis e Sinopia.

4. PIONEER INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED

Pioneer Investment Management Limited & una sodigtivestimento disciplinata dall’autorita
di vigilanza finanziaria irlandese ai sensi dell@isne 10 dell'lrish Investment Intermediaries
Act del 1995. La societa € una controllata al 1@b%®ioneer Global Asset Management S.p.A.
(in appresso “PGAM”), la holding di tutte le so@etli gestione patrimoniale del gruppo
bancario italiano “Gruppo UniCredito Italiano S.g.fin appresso “UCI"). PGAM, disciplinata
dalla Banca d'ltalia, I'autorita di vigilanza itala, € una controllata al 100% di UCI.

Il Consiglio di Amministrazione ha deciso di delegiasotto la propria responsabilita, la



gestione del patrimonio dei Comparti APERTA SICAEMERGING MARKET EQUITIES e
APERTA SICAV — GLOBAL EQUITIES a PIONEER INVESTMENTMANAGEMENT
LIMITED (in appresso il “Gestore Patrimoniale”).

UCI é una delle maggiori organizzazioni in Europive nella fornitura di servizi bancari e
finanziari, con una capitalizzazione di mercatmltlie €62 miliardi, 40 milioni di clienti, oltre
9.000 filiali e 160.000 dipendenti al 15 aprile 80QJCI, che vanta una forte presenza
geografica e copre i 5 continenti, presenta elewiing di qualitd creditizia: Aa2 da parte di
Moody’s e A+ da parte di Standard&Poor’s.

Pioneer Investmentsé un’organizzazione globale che vanta una stauttir investimento,
operativa e commerciale completamente integratme@r Investments offre un’ampia gamma
di soluzioni di investimento, fra cui fondi comuimyestmenti alternativi e prodotti strutturati, a
clienti istituzionali, aziende e intermediari, eltche a investitori privati in tutto il mondo.
Attualmente Pioneer Investments €& presente in @frgpaesi in tutto il mondo, con centri di
investimento globali a Boston, Dublino, Singaporeeatri di investimento locali a Monaco,
Milano, Praga, Vienna e Varsavia. Il patrimoniotgesammonta a €190,5 miliardi al 31 marzo
2008. Nell’'ambito del nuovo sistema di rating dichiRatings, adottato a giugno 2007, Pioneer
Investments ha ottenuto una valutazione “M@strong”) che la pone fra le migliori societa di
gestione patrimoniale in Europa e negli Stati Unitiermini di crescita del patrimonio, costanza
del’andamento storico e abilita nello sviluppasttutture internazionali.

UniCredit riconosce l'importanza strategica detlfipendenza di Pioneer Investments, che
consente alla societa di perseguire i propri dbiediziendali per eccellere nella propria area di
competenza. Pioneer Investments ha una strutturagodiernance distinta e i propri
amministratori non esecutivi.

5. EURIZON CAPITAL S.A.

EURIZON CAPITAL S.A. e stata costituita in data 2rglio 1988 nel Granducato del
Lussemburgo come societa di diritto lussemburghese.

La Societa di Gestione, iscritta nel Registro déigrese di Lussemburgo al n. B 28536, ha
sede legale e amministrativa in Lussemburgo, 12wele la Liberté. Lo statuto coordinato
della Societa di Gestione e stato depositato priésdegistro delle Imprese in Lussemburgo in
data 9 novembre 2006. La Societa di Gestione & statituita per una durata illimitata.

Il capitale sociale ammonta a 5.000.000,00 eurerambiente versati ed e rappresentato da
50.000 Azioni del valore di 100 euro ciascuna,udi49.999 detenute da EURIZON CAPITAL
SGR S.p.A., Milano e 1 da Sanpaolo Bank S.A., Lusaung.

EURIZON CAPITAL € la Societa di Gestione di diveFsTI e SICAV. Le attivita della Societa
di Gestione sono volte a creare, amministraregelie, promuovere, commercializzare e gestire
organismi di investimento collettivo, anche organiz quali fondi multicomparto, e a fornire
consulenza in materia ai sensi delle leggi lussegiimsi ed estere, oltre che a emettere
certificati o conferme che rappresentino o attestintitoli azionari di tali organismi di
investimento collettivo. La Societa di Gestione ms&guire tutte le operazioni direttamente o
indirettamente correlate a tale fine, nel rispette restrizioni di cui al Capitolo 13 della Legge
del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investiroestllettivo.

Il Consiglio di Amministrazione ha deciso di delegiasotto la propria responsabilita, la

1_. . . . .

Pioneer Investments & un nome commerciale del grifigneer Global Asset Management S.p.A. (PGAM)nEgr Investment
Management SGRpA con sede a Milano, Pioneer Inegtiianagement Inc. con sede a Boston, Pioneestimeat Management
Ltd con sede a Singapore e Pioneer Investment Mamegt Ltd con sede a Dublino.

| rating di Fitch Ratings sui Gestori si riferisapalle attivita di Pioneer Investments su Milanajpbno e Boston.



gestione del patrimonio dei Comparti APERTA SICAVELUJROPEAN BALANCED 50 e
APERTA SICAV - GLOBAL BONDS a EURIZON CAPITAL S.Airg appresso il “Gestore
Patrimoniale”).

X Banca Depositaria, Agente Amministrativo, Agenteper la custodia dei Registri e
per i trasferimenti, Agente di Pagamento

La Societa ha nominato RBC Dexia Investor Servigask S.A. in qualita di banca depositaria
del proprio patrimonio (in appresso la “Banca Détaoi").

La Banca Depositaria svolge le normali funzionatiek alla custodia e al deposito di liquidita e
titoli senza alcuna limitazione.

Inoltre, in conformita con la Legge del 2002, lanBa Depositaria dovra:

a) assicurarsi che le operazioni di vendita, emigsi rimborso e annullamento di Azioni
effettuate dalla Societa o per suo conto avvengamonformita con le disposizioni della
Legge del 2002 e con lo Statuto;

b) assicurarsi che, nelle operazioni riguardantipdtrimonio della Societa, eventuali
pagamenti spettanti alla Societa le vengano comsiegntro i consueti tempi previsti per la
liquidazione;

c) assicurarsi che i proventi della Societa vengdesiinati in conformita con le disposizioni
dello Statuto.

La Banca Depositaria puo affidare la totalitd o ysate del patrimonio della Societa, in
particolare i titoli negoziati all’estero o quotgtiesso una borsa valori estera 0 ammessi in un
sistema di clearing, a banche corrispondenti ctigalaca Depositaria pud nominare di volta in
volta. Il fatto che la Banca Depositaria affidieszi la totalitd o una parte del patrimonio a essa
affidato non ne limita la responsabilita.

La Societa ha inoltre nominato RBC Dexia Investerviges Bank S.A. quale proprio agente di
pagamento (in appresso I'*Agente di Pagamento’arsabile delle distribuzioni, se del caso, e
del pagamento del prezzo di rimborso da parte Geltaeta.

La Societa ha infine nominato RBC Dexia Investawviges Bank S.A. quale proprio agente per
la custodia dei registri e per i trasferimenti fAfente per la custodia dei registri e per i
trasferimenti”) e agente amministrativo (I'*Agenmanministrativo”). In siffatta veste, essa sara
responsabile della tenuta del Registro degli Azbnilella Societa e di tutti gli obblighi
amministrativi ai sensi della Legge lussemburghigsparticolare della contabilita e del calcolo
del Valore Patrimoniale Netto delle Azioni, dellastjone del processo di sottoscrizione delle
Azioni, dell’'evasione delle domande di rimborsoawersione, nonché dell’accettazione del
trasferimento di fondi.

| diritti e i doveri della Banca Depositaria, déijente Amministrativo, dellAgente per la
custodia dei registri e per i trasferimenti e dejente di Pagamento sono stabiliti da un
Contratto di Deposito e da un Contratto di Serpai Fondi di Investimento stipulato in data 16
luglio 2007 per una durata illimitata a partireldalata di sottoscrizione.

Tali contratti possono essere risolti in qualsiagmento da ciascuna delle parti mediante
comunicazione scritta all’altra parte, da invigyer raccomandata almeno 90 giorni prima della
data in cui la risoluzione diviene effettiva. Lari8a Depositaria continuera a svolgere le
funzioni di Banca Depositaria sino alla sua sosiitoe, che avverra entro due mesi dalle



dimissioni o dalla destituzione della Banca Depo&f e finché tutto il patrimonio della Societa
sia stato trasferito al successore della Banca Sepa.

RBC Dexia Investor Services Bank S.A., iscrittaspreil Registro delle Societa del Lussemburgo
(Luxembourg Company Register - RCS) al numero BO927& stata costituita nel 1994 con la
denominazione “First European Transfer Agent’. Foazzata a svolgere l'attivita bancaria ai
sensi della legge lussemburghese del 5 aprile X@3settore dei servizi finanziari ed e
specializzata nella custodia, nellamministrazicindondi di investimento e nei servizi correlati.
Al 31 dicembre 2007, il suo capitale ammontava &E25.750.242.

RBC Dexia Investor Services Bank S.A. € una coiatilal 100% di RBC Dexia Investor
Services Limited, societa di diritto inglese e gsd#l a sua volta controllata da Dexia Banque
Internationale a Luxembourgpciété anonyme.ussemburgo, Granducato del Lussemburgo e da
Royal Bank of Canada, Toronto, Canada.

RBC Dexia Investor Services Bank S.A. ha il poteiedelegare, sotto la propria piena
responsabilita, la totalita o una parte dei prablighi di Agente Amministrativo a un ente
lussemburghese terzo, previo consenso della Societa

In conformita ai summenzionati contratti, RBC Dekiaestor Services Bank S.A. riceve una
commissione per ciascun Comparto della Societa,ecpracisato alla sotto-sezione “Oneri,
commissioni e imposte” nella Parte | del prospetto.

La Societa ha inoltre stipulato specifici contratin RBC Dexia Investors Services Bank S.A.,
validi a partire dal 16 luglio 2007, al fine di etiere servizi di monitoraggio della conformita
dei propri investimenti. RBC Dexia Investors SeegdBank S.A. ha accettato di fornire alla
Societa una relazione periodica sui controlli sirglestimenti effettuati.

Xl Le Azioni

Il capitale azionario della Societa € in qualsimsimento uguale al patrimonio rappresentato
dalle azioni in circolazione dei diversi Comparti.

Qualsiasi persona fisica o giuridica puo acquistazeni della Societa, nel rispetto delle
condizioni esposte alla sotto-sezione “Sottosaniziamborsi e conversioni” della Parte | del
prospetto.

Le azioni sono emesse senza valore nominale e degsere interamente versate. In occasione
dell’emissione di nuove azioni, gli azionisti eeigi non beneficiano di alcun diritto di
prelazione.

Le azioni di ciascun Comparto saranno emesse ingd@ominativa o al portatore, a discrezione
del Consiglio di Amministrazione.

Per le azioni emesse in forma nominativa sara taagli azionisti una conferma dell’avvenuta
iscrizione nel registro degli azionisti. Non saranamessi certificati relativi alle azioni
nominative.

Prova della titolarita delle azioni sara il possedicertificati al portatore con le relative ceglol
per le azioni al portatore e l'iscrizione nel régigyli azionisti per le azioni nominative.

Le azioni al portatore sono disponibili solamentetagli da 1, 10, 100 e 1000 azioni e i
certificati rappresentativi di tali azioni saranmwiati all’'azionista a suo rischio, all'indirizzo
indicato nella lettera di assegnazione, entro véharni Lavorativi Bancari (da intendersi



Giorni Lavorativi Bancari in Lussemburgo) dal pageno del prezzo di sottoscrizione. Tutti i
tagli delle azioni al portatore possono essere editvn altri tagli a spese dell’azionista.

II Consiglio di Amministrazione pud emettere unapimi categorie di azioni per ciascun
Comparto. Tali categorie possono essere riservat® apecifico gruppo di investitori, quali, in
particolare, investitori di un determinato paesealiouna determinata regione o investitori
istituzionali.

Ciascuna categoria di azioni puo distinguersi daltra per la struttura dei costi, I'investimento
iniziale, la valuta in cui € espresso il valoreripadniale netto o altre caratteristiche. Il Conisigl
di Amministrazione puo imporre degli obblighi p&nVestimento iniziale in talune categorie, in
un determinato Comparto o nella Societa.

La Societa emette tre categorie di azioni per giasComparto (azioni A, B e C), tutte a
capitalizzazione, che si distinguono per il tipoimiestitori cui sono rivolte, per I'importo
minimo di sottoscrizione e per la diversa strutteie commissioni.

» Azioni di Categoria A: Azioni offerte a investitqoersone fisiche e giuridiche.

» Azioni di Categoria B: Azioni riservate a personerigliche qualificate come Investitori
Istituzionali che sottoscrivono e detengono le Azio
0 quale parte del proprio patrimonio aziendale;
0 per conto terzi ai fini di una gestione di portdfogliscrezionale;
0 per conto terzi nel quadro di un regime di risparndollettivo o regime
equiparabile;

» Azioni di Categoria C: Azioni riservate a persoigrigiche gqualificate come Investitori
Istituzionali che sottoscrivono e detengono le Azio
0 quale parte del proprio patrimonio aziendale;
0 per conto di altri investitori istituzionali nel gdro di un regime di risparmio
collettivo o regime equiparabile;

Qualora un investitore sottoscriva o detenga azibmnina categoria per la quale non soddisfi o
non soddisfi piu i requisiti, il Consiglio di Amnistrazione sostituira gratuitamente tali azioni
con azioni della categoria piu adatta a tale intgst

La Societa non emettera, né effettuera converglorzioni di Categoria B/C a favore di
Investitori che potrebbero non essere ritenuti dtit@i istituzionali. 1l Consiglio di
Amministrazione della Societa pud, a propria disiciee, posticipare l'accettazione di una
domanda di sottoscrizione di Azioni di Categori&Biservate a investitori istituzionali sino a
che la Societa di Gestione non abbia ricevuto pswféicienti della qualifica di investitore
istituzionale circa I'lnvestitore interessato. Qaral, in qualsiasi momento, si riscontri che un
detentore di Azioni di Categoria B/C non €& un initese istituzionale, il Consiglio di
Amministrazione della Societa dara istruzioni &lacieta di Gestione affinché questa proponga
a tale azionista di convertire le proprie Azioni Azioni di una categoria del Comparto
interessato che non sia riservata agli investitstituzionali (a condizione che esista una
categoria con tali caratteristiche).

Qualora I'Azionista non intenda procedere a talaveosione, il Consiglio di Amministrazione
della Societa, a propria discrezione, dara istnizédla Societa di Gestione per riscattare le
Azioni in questione in conformita alle disposiziotkel capitolo “Sottoscrizioni, rimborsi e
conversioni”.

In assenza di indicazione sul modulo di sottosanizidella categoria azionaria scelta in seno a
un comparto, saranno emesse azioni di categoria A.

Il Consiglio di Amministrazione puo decidere diare altri Comparti e altre categorie di azioni.



In seno a ciascuna categoria possono esisterei azaapitalizzazione e/o di distribuzione. Per
maggiori dettagli si rimanda ai supplementi relaivsingoli Comparti.

Ogni azione da diritto a un voto. | diritti conniealle azioni sono quelli stabiliti dalla Legge
lussemburghese del 10 agosto 1915 sulle Societan@ariali e successive modifiche, purché
gueste non si discostino dalla Legge del 20 dicen¥02. Gli azionisti non hanno diritto di
prelazione sulle azioni di nuova emissione. Twtaioni sono liberamente negoziabili e hanno
pari diritti in quanto a profitti, proventi di ligdazione e dividendi, se del caso, del Comparto
cui appartengono. Le frazioni di azioni non danirdgtd di voto, ma danno diritto a ricevere
dividendi e proventi di liquidazione.

La distribuzione dei dividendi viene approvata ‘daBemblea generale degli azionisti del
Comparto interessato.

La Societa puo decidere di emettere frazioni domiziTali frazioni non conferiscono alcun
diritto di voto al possessore, ma conferisconairittd di partecipare al patrimonio netto della
Societa su base proporzionale. Solo le azioni enténdipendentemente dal loro valore,
conferiscono diritto di voto. Qualora vengano eraesdoni al portatore, possono essere emessi
solo certificati rappresentativi di azioni intere.

Xl Valore Patrimoniale Netto

Il valore patrimoniale netto delle azioni di ciasaucategoria, tipo o sotto-tipo di azioni di
ciascun Comparto della Societa €& espresso nellatavastabilita dal Consiglio di
Amministrazione. Tale valore patrimoniale nettcaseailcolato, in linea di massima, almeno due
volte al mese, tuttavia si cerchera di giungere aaicolo quotidiano.

Il valore patrimoniale netto delle azioni di ciancGomparto viene determinato dividendo il
patrimonio netto di ciascun Comparto per il numdir@azioni di tale Comparto in circolazione
alla Data di Valutazione e arrotondando per eccesper difetto all’'unita piu prossima della
valuta di riferimento del Comparto (p.e. per I'etate unita e il centesimo).

Il Consiglio di Amministrazione stabilisce le dath valutazione (in appresso “Data di
Valutazione”) e le modalita di pubblicazione delora patrimoniale netto, in conformita con le
leggi vigenti.

Per maggiori dettagli sulla frequenza del calcobb vhlore patrimoniale netto si rimanda ai
supplementi relativi ai singoli Comparti.

Nella redazione della relazione annuale certifieatiella relazione semestrale non certificata, se
l'ultimo giorno del periodo in esame non e un G@iravorativo Bancario in Lussemburgo, il
valore patrimoniale netto dell’'ultimo Giorno Lavtiv®@ Bancario dell'anno e del semestre sara
sostituito da un valore patrimoniale netto calaplall’'ultimo giorno del periodo in esame.

In deroga ai criteri di valutazione sotto menzignttle valore patrimoniale netto calcolato
nell’'ultimo giorno del periodo di volta in volta Esame non sara basato sulle ultime quotazioni
disponibili, bensi sulle quotazioni di chiusural'détimo giorno del periodo.

| patrimoni netti dei diversi Comparti della Soéigaranno valutati come segue:

A. Le attivita della Societd comprenderanno in paticolare:

1. tutte le liquidita in cassa e in deposito coaspgli interessi maturati e non riscossi e gl
interessi su tali depositi sino alla Data di Vahitae;



tutti le cambiali e i paghero a vista, nonchélsjasi importo a ricevere (ivi compresi i
proventi dei titoli venduti non ancora incassati);

tutti i titoli, le azioni, le obbligazioni, iidtti di opzione o di sottoscrizione e altri
investimenti e valori mobiliari detenuti dalla Sei;

tutti i dividendi e i proventi di distribuzionga ricevere in contanti o in natura per
guanto a conoscenza della Societa;

tutti gli interessi maturati e non riscossitisali fruttiferi sino alla Data di Valutazione
relativamente a titoli detenuti dalla Societa, sathe tali interessi siano compresi nel
relativo capitale;

le spese di costituzione della Societa, neltaira in cui non siano state ammortizzate;
tutte le altre attivita consentite di qualsikagatura, ivi compresi i risconti attivi.
Il valore di tali attivita sara calcolato come segu

Il valore delle liquidita in cassa e in deposidelle cambiali, dei paghero a vista e degli
importi a ricevere, dei risconti attivi, dei divioi@i in contanti e degli interessi dichiarati
0 maturati come sopra descritto e non ancora gs@mtende essere pari all'intero
ammontare degli stessi, salvo che l'incasso integth tale importo sia ritenuto
improbabile; in tal caso, il valore di siffatte idih sara determinato mediante
deduzione di un importo ragionevole ritenuto adégua fine di rifletterne il valore
reale.

Il valore delle attivita quotate 0 negoziatesge una qualsiasi borsa valori si basa
sull'ultima quotazione disponibile nella borsa valoche normalmente é la piazza
principale di tale attivita.

Il valore delle attivita negoziate in qualsiadiro Mercato Regolamentato si basa
sull'ultima quotazione disponibile.

Nel caso in cui una qualsiasi attivita non siatgta o negoziata presso una borsa valori
0 in un altro Mercato Regolamentato, o se, rispattattivita quotate o negoziate presso
una borsa valori 0 in un altro Mercato Regolamentatme sopra descritto, il prezzo
stabilito secondo i paragrafi 2. o 3. non sia rappntativo del valore equo di mercato
delle relative attivita, il valore di tali attivitssi basera sul prezzo di vendita
ragionevolmente prevedibile determinato con prudenin buona fede.

Il valore di liquidazione dei contratti di opr® non negoziati presso una borsa valori o
in altri Mercati Regolamentati sara il loro valode liquidazione netto determinato,
secondo le politiche stabilite dal Consiglio di Amistrazione, su una base comune
adottata per ciascuna tipologia di contratto. lbxadi liquidazione dfuture, contratti a
termine o contratti di opzione negoziati presso boasa valori o in altri Mercati
Regolamentati si basera sull’'ultimo prezzo di litpgione disponibile di tali contratti
sulle borse e sui Mercati Regolamentati in cuiasifffuture contratti a termine o
contratti di opzione sono negoziati dalla SICAVyghé, se urfuture un contratto a
termine o un contratto di opzione non possono estguidati alla data in cui viene
calcolato il patrimonio netto, la base per il céicdel valore di liquidazione di tale
contratto sara il valore che il Consiglio di Amnstiazione riterra equo e ragionevole.

Il valore degli Strumenti del Mercato Monetarion quotati né negoziati presso una
borsa valori 0 un qualsiasi altro Mercato Regolamien aventi scadenza residua
inferiore a 12 mesi e superiore a 90 giorni saraldtivo valore nominale maggiorato



degli eventuali interessi maturati su tale strumen®li Strumenti del Mercato
Monetario con scadenza residua uguale o inferiod@ giorni saranno valutati con il
metodo del’'ammortamento dei costi, che si avviehealore di mercato.

Gli swap su tassi di interesse saranno valatatiro valore di mercato determinato con
riferimento alla curva dei tassi di interesse aggtiile.

Le quote o le azioni di OIC di tipo aperto sa@rvalutate in base all’ultimo valore
patrimoniale netto calcolato disponibile o, qualtake prezzo non sia rappresentativo
del valore equo di mercato di tale attivita, al zz@ determinato dal Consiglio di
Amministrazione su base equa. Le quote o le azipor®IC di tipo chiuso saranno
valutate in base all'ultimo valore di mercato disjdle.

Tutti gli altri titoli e le altre attivita sarao valutati al valore equo di mercato,
determinato in buona fede secondo le procedureilistaldal Consiglio di

Amministrazione o0 da un comitato appositamente natoi dal Consiglio di

Amministrazione.

Al fine della determinazione del valore del patrimw della Societa, I'Agente
Amministrativo fa affidamento sulle informazioniceivute dalle fonti di prezzo (ivi
compresi amministratori di fondi, manager e brokkr)assenza di errori evidenti e con
il dovuto rispetto degli standard di accuratezeme diligencd’Agente Amministrativo
non sara responsabile dell’accuratezza delle \abriafornite da tali fonti. Tuttavia,
per quanto riguarda i titoli non quotati, con ilvdto rispetto degli standard di
accuratezza elue diligence I'Agente Amministrativo puo fare pieno affidament
esclusivamente sulle valutazioni fornite dal Colnsidi Amministrazione e/o da uno o
piu specialisti debitamente autorizzati a tal fiaed Consiglio di Amministrazione e lo
sponsor della Societa si assume la responsabilitd ultimaqdalsiasi errore di
valutazione e del risarcimento di eventuali perdiéeessi derivanti per la Societa e i
suoi azionisti.

Le valutazioni stabilite dall’Agente Amministrativin base a specifiche procedure

concordate con il Consiglio di Amministrazione dfuno o piu specialisti debitamente

autorizzati al tal fine dal Consiglio di Amministiane dovranno essere approvate dal
Consiglio di Amministrazione e Igponsordella Societa si assume la responsabilita
ultima di qualsiasi errore di valutazione e dehmsmento di eventuali perdite da essi

derivanti per la Societa e i suoi azionisti.

Nel caso in cui uno o piu fonti di prezzo non ramse a fornire allAgente
Amministrativo le valutazioni relative a una paitgportante del patrimonio, 'Agente
Amministrativo €& autorizzato a non calcolare unowal patrimoniale netto e di
conseguenza potrebbe non essere in grado di daseaniiprezzi di sottoscrizione e di
rimborso. Al verificarsi di tale circostanza, I'Age Amministrativo informera
tempestivamente gli Amministratori, i quali potrandecidere di sospendere il calcolo
del valore patrimoniale netto, in conformita conplecedure stabilite nella sezione
intitolata “Sospensione del calcolo del valore ipainiale netto e dell’emissione, del
rimborso e della conversione di azioni”.

Se, per qualsivoglia ragione, il valore di una gizai attivita della Societa dovesse non
essere calcolato con la rapidita e I'accuratezd@aste, ovvero nel caso in cui una o piu
fonti di prezzo o il Consiglio di Amministrazionéoegli specialisti autorizzati non siano
in grado di fornire le valutazioni all’Agente Amnitrativo, questi &€ autorizzato a non
procedere alla valutazione del patrimonio dellai&ace informera la Societa di
conseguenza. La Societd sara responsabile dellficamogi propri azionisti, se
necessario.



Il Consiglio di Amministrazione della Societa destga fra i propri membri un
rappresentante autorizzato a fornire allAgente Amistrativo linee guida circa le
valutazioni.

B. Le passivita della Societa comprenderanno in pécolare:

1.

2.

tutti i prestiti assunti, le cambiali e altmporti dovuti;

tutte le passivita note, dovute o non ancoreut) ivi compresi tutti gli obblighi
contrattuali giunti a scadenza relativi al pagameéntcontanti o in natura, ivi compresi
gli importi relativi a dividendi dichiarati dalladBieta ma non ancora pagati;

tutte le riserve autorizzate o approvate daig@ggio di Amministrazione, in particolare
guelle accantonate al fine di far fronte a evemtdeprezzamenti di taluni investimenti
della Societa;

qualsiasi altra passivita della Societa, dilgjuaglia tipo, a eccezione di quelle
rappresentate dal capitale proprio della SocietdinAdel calcolo del valore di tali altre
passivita, la Societa prendera in consideraziotie e spese sostenute, ivi compresi a
titolo meramente esemplificativo, le spese di tozgibne e i costi per le successive
modifiche dello statuto; le commissioni e le spgmgabili a consulenti, gestori,
contabili, banca depositaria e relative bancheismwndenti, agente domiciliatario,
agente amministrativo, agenti per i trasferimeagienti di pagamento o altri agenti e
dipendenti della Societa, rappresentanti permardggita Societd nei paesi in cui la
Societa & soggetta a registrazione; i costi di wlenga legale e di revisione contabile
del bilancio annuale della Societa; le spese dibficita; i costi di stampa e
pubblicazione dei documenti redatti al fine di ptmwere la vendita delle azioni; le
spese di stampa e pubblicazione delle relazionu@ne semestrali; le spese relative
alle assemblee degli azionisti e alle riunioni dehsiglio; le ragionevoli spese di
viaggio di amministratori e funzionari; i gettoni gresenza; le spese attinenti a
dichiarazioni legate alla registrazione; tutte dsse e le imposte dovute alle autorita
governative e alle borse valori; le spese di pablibne dei prezzi di sottoscrizione e
rimborso, nonché tutti gli altri costi operatiwij comprese le spese finanziarie, bancarie
o di intermediazione relative all’acquisto o allendita di attivita o altrimenti sostenute
e qualsiasi altra spesa amministrativa.

Al fine della valutazione delle proprie passivi@Societa prendera in considerazione le
spese pro rata temporis, i costi amministrative ealtre spese di natura ricorrente o
periodica.

Per quanto riguarda le relazioni fra gli azstiniciascun Comparto viene trattato come
un’entita separata, con i propri conferimenti, phlenze e minusvalenze di capitale,
commissioni e spese, senza restrizioni. La Socgastituisce un’unica persona

giuridica; tuttavia nei confronti di terzi, in palare nei confronti dei creditori della

Societa, ciascun Comparto sara l'unico responsatiiléutte le passivita a esso

attribuibili.

Ciascuna azione della Societa in procinto diemssrimborsata sara considerata
un’azione emessa ed esistente sino alla chiusurmeleati alla Data di Valutazione
applicata al rimborso di tale azione, e il relatiy@zzo sara considerato una passivita
della Societa dalla chiusura dei mercati a tala dato al pagamento del prezzo.

Ciascuna azione che la Societa debba emetteresa dike richieste di sottoscrizione
ricevute sara considerata un’azione emessa aegddila chiusura dei mercati alla Data
di Valutazione applicata al prezzo di emissiong relativo prezzo sara considerato un
importo dovuto alla Societa sino alla sua effetticazione.



XNl Sospensione del calcolo del valore patrimonia e/o della sottoscrizione, del
rimborso e della conversione di azioni.

BN

Il Consiglio di Amministrazione e autorizzato a gesdere temporaneamente il calcolo del
valore patrimoniale netto di uno o piu Comparti,ncleé I'emissione, il rimborso e la
conversione delle azioni nei seguenti casi:

a) durante periodi di chiusura di un mercato o uois# valori che sia il mercato o la borsa
valori principale su cui € quotata una parte sasédm degli investimenti del Comparto,
per motivi diversi dalle ferie ordinarie, o duramtperiodi in cui le contrattazioni sono
notevolmente limitate o sospese;

b) qualora la situazione politica, economica, métamonetaria 0 sociale, o una qualsiasi
causa di forza maggiore che esuli dalla resporigakildal controllo della Societa, renda
impossibile la valutazione o la cessione dellevigdticon mezzi ragionevoli e normali,
senza pregiudicare gravemente gli interessi deginssti;

c) quando un’interruzione dei mezzi di comunicazionemalmente impiegati per calcolare
il valore di una parte significativa degli invesénti di un Comparto impedisca la corretta
valutazione del patrimonio netto in tempi ragiorlevo

d) qualora le restrizioni valutarie o relative ai vimoenti di capitale impediscano
I'esecuzione delle operazioni per conto della S&atequalora sia impossibile acquistare
o vendere attivita della Societa ai normali tassiagnbio;

e) qualora il Consiglio di Amministrazione decidatel senso; a condizione che tutti gli
azionisti siano trattati su base di parita e chasipplicate tutte le leggi e le normative in
materia, (i) non appena sia stata convocata umidssa degli azionisti con lo scopo di
deliberare lo scioglimento / la liquidazione deBacieta o di un Comparto, o (ii) a
condizione che il Consiglio sia investito dei poteecessari per decidere su tale
guestione, non appena il Consiglio di Amministragi@bbia deliberato lo scioglimento /
la liquidazione di un Comparto della Societa;

f) qualora non vi sia alcun modo di determinare ézgp di organismi di investimento
collettivo in cui la Societd investe (quando il cdb del valore patrimoniale netto
dell’OIC in questione sia sospeso).

Qualora circostanze eccezionali possano ripercsioteegativamente sugli interessi degli
azionisti, o in caso di massicce richieste di rinsbocome descritto al capitolo “Rimborso di
azioni”, il Consiglio di Amministrazione della Seta si riserva il diritto di stabilire il valore di
un’azione solo dopo aver venduto i valori mobiliagicessari, non appena possibile, per conto
del Comparto.

In tal caso, le sottoscrizioni e le domande di onsld e conversione in via di esecuzione
saranno trattate sulla base del valore netto edsblato.

Siffatte sospensioni del calcolo del valore patnrate netto saranno notificate ai sottoscrittori,
e agli azionisti che presentino domanda di rimbarsconversione delle proprie azioni alla
ricezione delle richieste di sottoscrizione, rimgmb conversione.

Le domande di sottoscrizione, rimborso e conveesialfiora in corso potranno essere ritirate
mediante comunicazione scritta, purché la Societalbia ricevute prima della fine della
sospensione.



Le domande di sottoscrizione, rimborso e conveesswspese saranno prese in considerazione
alla prima Data di Valutazione dopo il termine dedbspensione.

XIV  Relazioni finanziarie

Ogni anno, la Societa pubblica una relazione codeitaglio della propria attivita e della
gestione del proprio patrimonio, comprendente ktostpatrimoniale e il conto economico
consolidati.

Alla fine di ciascun semestre, la Societa pubhblina relazione semestrale, che comprende, fra
I'altro, la composizione del portafoglio, I'evolarie del portafoglio nel corso del periodo, il
numero di azioni in circolazione e il numero di cadi emesse e rimborsate dall'ultima
pubblicazione.

La Societa puo inoltre pubblicare relazioni intedire

XV Assemblee generali

L’Assemblea Generale annuale degli azionisti siatén Lussemburgo presso la sede legale
della Societd o a qualsiasi altro indirizzo in lersburgo specificato nell'avviso di
convocazione, nel giorno e all'ora indicati nellarte | del presente prospetto, “Informazioni
essenziali sulla Societa”.

Qualora vengano emesse azioni al portatore, glisedv convocazione di tutte le assemblee
generali verranno pubblicati in conformita con l&ghe lussemburghese. Per le azioni
nominative, gli avvisi di ogni assemblea generaleisno inviati ai rispettivi detentori presso il
loro indirizzo indicato nel Registro degli Azionishlmeno 8 giorni prima dell’assemblea
generale.

Tali avvisi di convocazione riporteranno I'ora dubgo dell’assemblea generale, i requisiti di

ammissione, I'ordine del giorno, nonché i requiditiquorum e di maggioranza ai sensi della
Legge lussemburghese.

XVI  Politica di distribuzione

Attualmente, la Societa non intende pagare divideolie azioni. L’'assemblea generale degli
azionisti puo tuttavia decidere di anno in annomiarito a tale questione su proposta del
Consiglio di Amministrazione.

Il Consiglio di Amministrazione puo deliberare, ge€Comparti interessati, il pagamento di
acconti sui dividendi per I'anno trascorso o peeluin corso, in conformita con i requisiti di

legge.

Qualora il Consiglio di Amministrazione decida dioporre il pagamento di un dividendo
allassemblea generale, tale dividendo verra catoohel rispetto dei limiti previsti a tal fine
dalle disposizioni di legge e dallo statuto socidfavviso del pagamento del dividendo sara
pubblicato se il Consiglio di Amministrazione Idiehe necessario. | possessori di azioni
nominative saranno pagati mediante assegno inwlindirizzo indicato nel Registro degli
Azionisti o tramite bonifico bancario, secondo leral istruzioni. Ciascun azionista puo
reinvestire il dividendo senza spese, purché talelehdo gli consenta di acquistare azioni
intere. | dividendi non reclamati entro cinque adalla data di pagamento non saranno piu
disponibili e saranno prescritti a favore del Companteressato.



XVII  Liquidazioni, fusioni e trasferimento di azioni o di attivita dai Comparti

L'assemblea generale degli azionisti di un Compared rispetto dei medesimi requisiti di
quorum costitutivo e di maggioranza prescritti [femodificazione dello Statuto sociale, puo
deliberare I'annullamento delle azioni di un Corpar il conseguente rimborso agli azionisti
del valore dei titoli detenuti. In caso di adoziati@ina delibera di liquidazione di un Comparto
della Societa, I'emissione, il rimborso o la cosi@mre di azioni del Comparto interessato
saranno immediatamente vietati e ritenuti nulli.

Nel caso in cui il patrimonio netto di un Compadigenga inferiore all’equivalente di 2 milioni

e mezzo di euro (EUR 2.500.000), il Consiglio di imistrazione pu0 decidere il riscatto
forzoso delle restanti azioni del Comparto intesigmssenza dover chiedere I'approvazione degli
azionisti. In tale evenienza, si procedera all'indi una comunicazione relativa alla chiusura
del Comparto a tutti gli azionisti dello stesso.clso di emissione di azioni al portatore, la
decisione dovra essere pubblicata in conformita ladlgge lussemburghese. Tale riscatto sara
effettuato in base al valore patrimoniale nettogaone calcolato successivamente alla vendita
di tutte le attivita attribuibili al Comparto in gstione e alla detrazione delle spese di
liquidazione applicabili.

Gli importi che gli azionisti non avranno riscogs@sso la Banca Depositaria entro sei mesi
dalla chiusura della liquidazione saranno depaspgegsso laCaisse des Consignatiordi
Lussemburgo, dove resteranno a disposizione deiginiati per il periodo stabilito dalla legge.
Alla fine di tale periodo, gli importi non riscossiaranno prescritti a favore dello Stato
lussemburghese.

Il Consiglio di Amministrazione pud proporre agliienisti la fusione di un Comparto con un
altro Comparto inviando loro, non meno di un mesma della data di fusione effettiva, una
comunicazione contenente tutte le informazioniiperti. In caso di emissione di azioni al
portatore, la decisione di fusione sara pubbligateonformita alla Legge lussemburghese. Nel
corso di tale periodo di un mese, gli azionisti @@mparto interessato avranno il diritto di
richiedere il rimborso, senza addebito di alcun@sap delle azioni detenute o la loro
conversione in azioni di un altro Comparto. Dode tzeriodo, le azioni detenute dagli azionisti
che non hanno richiesto il rimborso saranno autiwaraiente convertite in azioni del Comparto
incorporante. Una volta adottata la delibera dicius di un Comparto con un altro, I'emissione
di azioni del Comparto in questione non sara ptor&zata.

L’assemblea degli azionisti di un Comparto puodesitdeliberare l'incorporazione delle attivita
(e delle passivita) del Comparto in un altro orgaro di investimento collettivo, a fronte della
distribuzione agli azionisti di azioni di tale orgamo di investimento collettivo. In tal caso, sara
compito della Societa rendere pubblica siffattabdehzione. L'avviso di pubblicazione, che
conterra le informazioni relative al nuovo Compaotb organismo di investimento collettivo,
dovra essere emesso un mese prima della fusiomaodio da lasciare agli azionisti il tempo
necessario per chiedere il rimborso delle aziotémge, senza addebito di alcuna spesa, prima
della data effettiva di fusione. Le deliberazioelldssemblea degli azionisti di un Comparto in
merito all'incorporazione delle attivita e dellesp&ita di un Comparto in un altro organismo di
investimento collettivo dovranno essere adottaterispetto dei medesimi requisiti di quorum
costitutivo e di maggioranza prescritti dalla legge la modificazione dello Statuto sociale. In
caso di fusione con un fondo comune di investimemtoon un organismo di investimento
collettivo di diritto estero, le deliberazioni daisemblea degli azionisti saranno ritenute
vincolanti esclusivamente per gli azionisti cheiahb votato a favore della fusione.

Il Consiglio di Amministrazione potra accettare glicorporare un altro organismo di
investimento collettivo o un Comparto di altro angamo di investimento collettivo in un
Comparto della Societa, a condizione che si risgeittermini dell’Articolo 264 della Legge
Lussemburghese del 10 agosto 1915 sulle Societa@orrali.



XVIII Scioglimento della Societa

La Societa potra essere sciolta con deliberazigikassemblea generale degli azionisti nel
rispetto dei requisiti prescritti dalla legge pemnbodificazione dello Statuto sociale.

L’eventuale delibera di scioglimento della Socigtéra essere pubblicata $émorial.

In caso di adozione di una delibera di liquidaziolela Societa, I'emissione, il rimborso o la
conversione delle azioni di tutti i Comparti sarammmediatamente vietati e ritenuti nulli.

Qualora il capitale della Societa divenga inferiarelue terzi del minimo legale, il Consiglio di
Amministrazione sara tenuto a convocare un'assemipbmerale, da tenersi entro quaranta
giorni dalla data di constatazione di tale fatt@ua sottoporre la questione dello scioglimento
della Societa. Tale assemblea generale non samets@gad alcun quorum costitutivo e
deliberera con la maggioranza semplice delle azmppresentate in assemblea. Ove il capitale
della Societa divenga inferiore a un quarto deliminlegale, gli Amministratori saranno tenuti

a sottoporre la questione dello scioglimento d8ligieta a un’assemblea generale da tenersi
entro quaranta giorni dalla data di constataziariaeld fatto, la quale non sara soggetta ad alcun
qguorum costitutivo e potra deliberare lo sciogliteetiella Societa con il voto degli azionisti che
detengono un quarto delle azioni rappresentatsserablea.

In caso di scioglimento della Societa, le operazibriquidazione saranno condotte da uno o
piu liquidatori, persone fisiche o giuridiche, nowiii da un‘assemblea generale degli azionisti.
Tale assemblea ne determinera altresi i potecbenpensi.

La liquidazione avra luogo in conformita alla Ledgessemburghese del 20 dicembre 2002 in
materia di Organismi di Investimento Collettivo,daale specifica le modalita di distribuzione
dei proventi della liquidazione meno i relativi tiaes spese; tali proventi netti saranno distribuiti
agli azionisti proporzionalmente alle rispettivetpaipazioni.

Gli importi non riscossi dagli azionisti alla chiwa della liquidazione saranno depositati presso
la Caisse des Consignatiods Lussemburgo, dove resteranno a loro disposézjmar il periodo
stabilito dalla legge. Alla fine di tale perioddi ignporti non riscossi saranno prescritti a favore
dello Stato lussemburghese.

XIX  Prevenzione del riciclaggio di capitali

Gli Amministratori applicheranno le normative nami e internazionali in materia di
prevenzione del riciclaggio di capitali.

Le normative in materia di prevenzione del ricigagdi capitali richiedono una verifica
approfondita dellidentita dell'investitore in cawiita alle leggi e ai regolamenti applicabili in
Lussemburgo in relazione agli obblighi anti-ricigdgo e loro successive modificazioni. La
Societa (e 'Agente Amministrativo Centrale opeeaper conto della stessa) si riserva il diritto
di richiedere le informazioni necessarie a verifichidentita dell'investitore in conformita alle
leggi e ai regolamenti precedentemente citati.asocdi ritardo o di mancata presentazione da
parte dell’investitore delle informazioni richieste fini di tale verifica, la Societa (nonché gli
Intermediari e '’Agente Amministrativo Centrale opeti per conto della stessa) avra facolta di
respingere la domanda di sottoscrizione come prglativi versamenti.
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