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Il presente Prospetto Semplificato e traduzione fedele dell'ultimo prospetto ricevuto dalla
Commission de Surveillance du Secteur Financier — Lussemburgo.
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Nota importante

Le sottoscrizioni di azioni di APERTA SICAV (di seitp, la “Societa”) sono valide unicamente
se effettuate in conformita con le disposizioni gedspetto vigente (semplificato o completo)
unitamente all’'ultima relazione annuale disponibéde all’'ultima relazione semestrale, se
pubblicata successivamente all’ultima relazioneuate

E possibile che venga presentata richiesta pendéagione delle azioni della Societa presso la
Borsa Valori di Lussemburgo.

Nessuno € autorizzato ad utilizzare informazionedie da quelle che compaiono nel presente
prospetto completo o nel prospetto semplificat@iedocumenti qui menzionati e disponibili per
consultazione da parte del pubblico.

Il presente prospetto fornisce informazioni dettaghte circa il quadro generale applicabile
a tutti i Comparti e deve essere letto unitamente iasupplementi relativi a ciascun
Comparto. Detti supplementi sono emessi contestuaémte al lancio di ciascun Comparto e
formano parte integrante del prospetto.

Il prospetto (semplificato e completo) sara aggawnperiodicamente al fine di incorporarvi
modifiche significative. Si raccomanda agli invesii di verificare presso la Societa che il
prospetto in loro possesso sia il piu recente. deieda fornira, inoltre, a tutti gli azionisti o ai
potenziali investitori la piu recente versione gebspetto semplificato, su richiesta e senza
addebito di spese.

La Societa ha sede in Lussemburgo e ha ottenutitotizzazione dalla competente autorita
lussemburghese. Detta autorizzazione non deve danamodo essere interpretata come
un’approvazione da parte dellautoritd lussembusghdel contenuto del prospetto o della
qualita delle azioni della Societa o ancora delialith degli investimenti da questa detenuti. Le
operazioni della Societa sono monitorate dalla aiemnte autorita lussemburghese.

Il presente prospetto non pud essere utilizzatoffere e promuovere la vendita in paesi o0 in
circostanze in cui tali siffatte offerte o promazionon siano autorizzate dalle autorita
competenti.

Investitori statunitensi:

La Societa non ha implementato alcuna misura aiditia registrazione della Societa o delle
sue azioni presso la US Securities and Exchangen@xsion, cosi come previsto dalla Legge
del 1940 in materia di societa di investimento acaere (Investment Company Act), e
successivi emendamenti, o da qualsiasi altra narmegolamento relativo ai titoli. Pertanto, il
presente Prospetto non pud essere presentatoessm distribuito negli Stati Uniti d’America
e relativi territori o possedimenti, e non pud ess®nsegnato a cittadini o residenti statunitensi
0 societa, associazioni o altre entita di dirittodigciplinate dalle Leggi degli Stati Uniti
d’America (ciascuna delle quali costituisce un “§eto statunitense”). In aggiunta le azioni
della Societa non possono essere offerte o verdsbggetti statunitensi. Ogni violazione delle
suddette limitazioni puo costituire una violaziodella legislazione americana sui titoli. La
Societa di Gestione avra diritto a richiedere mbbrso immediato delle azioni acquistate o
detenute da soggetti statunitensi, ivi compresiimiestitori che assumono la qualifica di
soggetto statunitense dopo l'acquisto delle azioni.

Si raccomanda agli investitori di informarsi sukbggi e sulle normative (in particolare, quelle
relative alla politica fiscale e ai controlli vadui) applicabili nei rispettivi paesi d'origine, di

residenza o di domicilio in relazione all'investinte nella Societa e di rivolgersi al proprio
consulente finanziario, avvocato o commercialigta gualsiasi questione relativa ai contenuti
del presente prospetto.



Il Consiglio di Amministrazione ha facolta di: @ccettare o respingere, in tutto o in parte,
gualsiasi richiesta di sottoscrizione, per qualgilomotivazione; (ii) limitare la distribuzione
delle azioni di un Comparto a taluni specifici paes(iii) applicare il riscatto forzoso delle
azioni detenute da soggetti non autorizzati adiataye o detenere azioni della Societa.

La lingua ufficiale del presente prospetto €& I'eggt. ESSO potra essere tradotto in altre lingue.
Nel caso in cui si riscontrino discrepanze fra déasione inglese del prospetto e le versioni in

altre lingue, fara fede la versione inglese. Laposizione di controversie o dispute relative agli

investimenti nella Societa sara soggetta alla légggemburghese.
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Breve panoramica dell'organizzazione della Societa
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Esercizio fiscale Dal 1° ottobre al 30 settembre.

Data dell’assemblea generaldl terzo giovedi di gennaio alle ore 11.00 (oraldedsemburgo)

ordinaria (qualora si trattasse di un giorno festivo per lendhe in Lussemburgo,
'assemblea generale annuale si terra il precedgioteo lavorativo bancario in
Lussemburgo).



Informazioni sugli investimenti

(1) Disposizioni di carattere generale

Unico scopo della Societa e 'investimento delleppie attivita in valori mobiliari e strumenti
del mercato monetario di qualsiasi tipo e/o inealittivita previste nella Parte | della legge del
20 dicembre 2002 sugli Organismi di Investimentdl&@ivo (*OIC”), prestando particolare
attenzione alla diversificazione dei rischi di istimento e consentendo ai propri azionisti di
beneficiare dei risultati conseguiti dal propriomagement. La Societa si impegna a rispettare i
limiti all'investimento previsti dalla Parte | dalLegge del 20 dicembre 2002.

L'obiettivo principale della Societa e preservareapitale in termini reali ed assicurare la
crescita del proprio patrimonio. Non si puo, tuidavgarantire il raggiungimento di tale
obiettivo.

Nell’ambito dei propri obiettivi di investimentoa ISocieta sara in grado di offrire una scelta di
Comparti diversi, i quali potranno presentare firafi investimento diversi in termini di
rischio/rendimento e che saranno gestiti e amnmatisteparatamente. Informazioni dettagliate
sulle politiche di investimento specifiche di ciascComparto sono riportate nel supplemento
relativo ai singoli Comparti. Nellambito dei propnvestimenti, ogni Comparto risponde dei
propri debiti, passivitd e obblighi con il propnmatrimonio. Nelle relazioni fra gli azionisti,
ciascun Comparto viene considerato come un’ergjparata.

Il Consiglio di Amministrazione puo emettere unpio classi di azioni per ciascun Comparto.
Tali categorie possono differenziarsi per la stmatt dei costi, l'importo minimo di
sottoscrizione iniziale, la valuta in cui € espeoetssalore patrimoniale netto e le categorie di
investitori idonei. Le diverse classi azionarie gm0 inoltre distinguersi in base ad altri fattori
obiettivi, come stabilito dal Consiglio di Amminiarzione.

(2) Caratteristiche specifiche dei Comparti

Gli obiettivi e le politiche di investimento deingjoli Comparti sono descritti nel supplemento di
ciascun Comparto.

Sottoscrizioni, rimborsi e conversioni

BN

Il Consiglio di Amministrazione € autorizzato a déteee azioni in qualsiasi Comparto in
gualsiasi momento e senza limitazioni.

Le azioni possono essere acquistate, rimborsatneedite tramite 'agente amministrativo,
'agente per la custodia dei registri e per i teashenti della Societa e/o i distributori che si
fanno carico dei servizi finanziari della Societa.

Per le domande di conversione, occorre indicanarhero di azioni da convertire e il numero di
azioni da emettere. Per le domande di rimborso reecmdicare il numero di azioni da
rimborsare, le azioni interessate e tutti i rifezmti utili per il pagamento del rimborso.

| costi e le commissioni relative alle sottoscrigjcai rimborsi e alle conversioni sono precisati
nei supplementi relativi ai singoli Comparti.

Le Azioni vengono emesse in forma nominativa o@tgiore, a discrezione del Consiglio di
Amministrazione.



Il Consiglio di Amministrazione puo decidere di g@taee frazioni di azioni nominative fino a
guattro cifre decimali.

Il prezzo di emissione, rimborso o conversione pagere gravato da tasse e imposte di bollo
dovute in caso di sottoscrizione, rimborso o cosiegre, ove applicabili.

La Societa non autorizza le pratiche associateaakdtl Timing (come sotto definito), in quanto
potrebbero avere ripercussioni sulla performandea @acieta per via di un incremento dei costi
e/o comportare una diluizione dei profitti. Di cegsenza, la Societa si riserva il diritto di
respingere qualsiasi domanda di sottoscrizione mvarsione di Azioni che possa essere
associata a pratiche duarket timing e di adottare le misure adeguate al fine di tutelglr
investitori contro tali pratiche.

PerMarket Timing si intende una tecnica di arbitraggio tramite lalguwn investitore sottoscrive
guote o azioni di un OIC e ne richiede sistemataam il rimborso o la conversione entro un
breve lasso di tempo, sfruttando in tal modo ldedihza temporale e/o le imperfezioni o le
carenze del metodo di determinazione del NAV @ @IC.

La Societa, inoltre, ritiene non accettabile latipeadellate trading (come sotto definita), in
guanto viola le disposizioni del Prospetto, le gyaevedono che un ordine ricevuto dopo
I'orario limite sia evaso ad un prezzo basato sgkessivo NAV applicabile. Di conseguenza,
alle sottoscrizioni, alle conversioni e ai rimbatsiAzioni si applichera un NAV non noto.

Per Late Trading si intende l'accettazione di un ordine di sott@@one, conversione o
rimborso dopo l'orario limite stabilito per I'actatione degli ordini (“cut-off time”) in una
determinata data e l'evasione di tale ordine akzwebasato sul valore patrimoniale netto
(“NAV”) applicabile in tale data.

(1) Sottoscrizioni

La Societa accetta ordini di sottoscrizione pefimporto di sottoscrizione o per un numero di
azioni per quanto riguarda le azioni nhominativeo® ger un numero di azioni per quanto
riguarda le azioni al portatore, in qualsiasi golavorativo bancario in Lussemburgo.

Gli investitori i cui ordini sono stati accettait@veranno le azioni emesse sulla base del valore
patrimoniale netto per azione applicabile spedificeel supplemento di ciascun Comparto.

Il prezzo di sottoscrizione da corrispondere, canwécato alla Parte Il nel supplemento di
ciascun Comparto, pud essere maggiorato di una &siume di sottoscrizione pagabile al
Comparto interessato e/o al relativo distributdreistermediari. Le azioni o le classi di azioni
interessate da tale commissione sono indicate uygdlementi relativi ai singoli Comparti.
Siffatta commissione non superera in alcun casamitil specificati nel supplemento del
Comparto.

Le classi di azioni riservate agli investitori igtiionali saranno emesse solo agli azionisti che
avranno compilato la domanda di sottoscrizioneomformita con gli obblighi, le dichiarazioni

e le garanzie da fornirsi relativamente al progtaus di investitore istituzionale, come previsto
allArticolo 129 della Legge del 20 dicembre 200Raccettazione delle domande di
sottoscrizione per azioni riservate agli investitstituzionali potra essere posticipata sino a che
la Societa non abbia ricevuto la necessaria doctanieme debitamente compilata e la prova di
idoneita.

Le azioni della Societa possono essere distriliit®nformita con le leggi nazionali e le prassi
in uso nel paese in cui le azioni sono commeraate tramite dei piani di risparmio. In tal
caso, ulteriori dettagli sui termini e sulle condiz di detti piani di risparmio saranno reperibili
nei documenti di offerta disponibili localmente.

La Societa si riserva il diritto di:



a) respingere in tutto o in parte una richiestsodioscrizione di azioni,

b) rimborsare, in qualsiasi momento, le azioniedate da soggetti non autorizzati ad
acquistare o detenere azioni della Societa.

In particolare, lo Statuto consente alla Societhgtare o impedire il possesso di azioni di un
qualsiasi Comparto della Societa da parte di quHdri soggetti, imprese o associazioni e
consente alla Societa di limitare o impedire il ggss0 di azioni da parte di un qualsiasi
“soggetto statunitense”, e da parte di qualsiaisingsta che diverrebbe proprietario effettivo di
oltre il 10% delle azioni di ciascun Comparto délacieta (un “possessore del 10%”"). A tal fine
la Societa puo:

- rifiutarsi di emettere azioni e di registrare cessidi azioni laddove essa ritenga che tale
registrazione o cessione dia luogo o potrebbeuwteyd a una proprieta effettiva delle azioni
in questione da parte di un soggetto statuniterdiein possessore del 10%;

- richiedere in qualsiasi momento a un soggettoiilhcme risulti iscritto nel Registro degli
Azionisti di fornire informazioni, accompagnate wtza dichiarazione giurata (affidavit), che
la Societa ritenga necessarie per stabilire serdprigta effettiva delle azioni di tale
azionista spetta o spettera a soggetti statuniteagiossessori del 10%; e

- laddove la Societa ritenga che un cittadino st&gnse, da solo o unitamente ad altro
soggetto, sia un proprietario effettivo di deteratéazioni, operare il riscatto forzoso di tali
azioni dall'azionista in questione.

(2) Rimborsi

Gli azionisti possono richiedere in qualsiasi motoedlla Societa il rimborso totale o parziale
delle proprie azioni. Tale richiesta sara irrevdlealie azioni rimborsate dalla Societa saranno
annullate.

La Societa accetta ordini di rimborso per un impalitrimborso o per un numero di azioni, ogni
giorno lavorativo bancario in Lussemburgo. L'immortorrispondente al rimborso sara
determinato in base al valore patrimoniale nettpliegbile specificato nel supplemento di
ciascun Comparto.

Il prezzo di rimborso da versare, come indicatdanélarte 1l nel supplemento di ciascun
Comparto, potra essere diminuito di una commissidinegmborso pagabile al Comparto in
questione e/o al distributore e/o agli intermediariquestione. Le azioni e/o le categorie di
azioni oggetto di una commissione di rimborso simglicate nei supplementi relativi ai singoli
Comparti. L'aliquota non superera in alcun casmiti stabiliti in tale supplemento.

Insieme alla richiesta di rimborso, gli azionistivdanno inviare i certificati di registrazione, se
emessi per le azioni nominative.

Le imposte, le commissioni e i costi amministrat&ranno a carico dell’azionista.

Il prezzo di rimborso sara versato nella valutaifdirimento per il Comparto o le categorie
azionarie interessati. Qualora un azionista desittarvere i proventi del rimborso in un’altra
valuta, gli verranno addebitati i costi di convers.

Il prezzo di rimborso delle azioni della Societdrpaessere superiore o inferiore al prezzo di
acquisto pagato dall’azionista al momento dellatosctizione, a seconda che il valore
patrimoniale netto si sia apprezzato o ridotto.



Le azioni della Societd possono essere rimborgatepnformita con le leggi nazionali e le
prassi in uso nel paese in cui le azioni sono comialezzate tramite dei piani di risparmio. In
tal caso, ulteriori dettagli sui termini e sullendizioni di rimborso di detti piani di risparmio
saranno reperibili nei documenti di offerta disgilnlocalmente.

(3) Conversioni

Gli azionisti possono richiedere la conversioneled@roprie azioni in azioni di un altro

Comparto, purché siano soddisfatte le condiziomi gmzedere alle azioni della categoria in
guestione (in particolare, i criteri di idoneitg)lla base dei loro rispettivi valori patrimoniali
netti.

Il numero di azioni da assegnare nel nuovo Compeigne calcolato in base alla formula
seguente:

A:(BxCxE)-F+/_Xp

D

il numero di azioni da assegnare del nuovo Cetapa

= il numero di azioni da convertire del Compartarigine,

il valore patrimoniale netto, alla Data di Valitsne applicabile, delle azioni da
convertire del Comparto d'origine,

= il valore patrimoniale netto, alla Data di Vamione applicabile, delle azioni da
assegnare del nuovo Comparto,

=il tasso di cambio applicabile. se la valuta déniifhento del Comparto d’origine € la
medesima del nuovo Comparto, il tasso di cambia gari a 1,

F =le spese di conversione, se applicabili

O Owm>»
I

m

Si effettueranno conversioni di frazioni di azismo a un massimo di quattro decimali.

Xp e il saldo rimanente a conversione effettuata, \adrea restituito se superiore all'1% del
valore patrimoniale netto del Comparto d’origine.ifferiore a tale percentuale, I'importo sara
rimesso al Comparto d’origine. Si riterra in ogmiso che gli Azionisti abbiano richiesto la
restituzione del saldo non assegnato.

Una volta effettuata la conversione, la Societ@rmera gli azionisti del numero di nuove
azioni ottenute a seguito della conversione.

Qualora venissero addebitate delle spese, questnue dettagliate Comparto per Comparto
nei relativi supplementi.

Insieme alla richiesta di conversione, gli azidnistvranno inviare i certificati di registrazione,
se emessi per le azioni nominative.

Le azioni della Societa possono essere convdritmnformita con le leggi nazionali e le prassi
in uso nel paese in cui le azioni sono commerdatz tramite dei piani di risparmio. In tal
caso, ulteriori dettagli sui termini e sulle condiz di conversione di detti piani di risparmio
saranno reperibili nei documenti di offerta disfminiocalmente.

(4) Sottoscrizioni e rimborsi in natura

A discrezione del Consiglio di Amministrazione, q@mino essere emesse azioni a fronte del
conferimento di valori mobiliari ai Comparti, néspetto delle politiche di investimento e delle
restrizioni all'investimento di cui al presente Hpetto e tali titoli avranno un valore pari al
prezzo di emissione delle rispettive azioni. | valmobiliari apportati al Comparto saranno



valutati separatamente in una speciale relaziotia slecieta di revisione della Societa a spese
del sottoscrittore interessato. Siffatti conferitneln valori mobiliari in natura non sono soggetti
a commissione di intermediazione. Il Consiglio dhwinistrazione ricorrera a tale possibilita
solo se (i) cio corrisponde a quanto richiesto’idakstitore in questione; e (ii) la cessione non
ha ripercussioni negative sugli azionisti esistenti

Il Consiglio di Amministrazione, a propria discreze, ma nel rispetto delle leggi vigenti e
previo rilascio di una relazione della societa eliisione della Societa a spese dell’azionista
interessato, pud pagare all'azionista in questibr@rezzo di rimborso in natura con valori
mobiliari o altre attivita del Comparto in questioper I'importo del valore del rimborso. Il
Consiglio di Amministrazione ricorrera a tale pbdga solo se (i) cido corrisponde a quanto
richiesto dall’azionista in questione; e (ii) lass®ne non ha ripercussioni negative sugli
azionisti esistenti.

Oneri, commissioni € imposte

(1) Costi a carico della Societa e deqli investitor

- Costi a carico della Societa

Sono a carico della Societa i costi di avviameitiocomprese le spese di redazione e stampa
del Prospetto, la remunerazione del notaio, le espdis registrazione presso le autorita
amministrative, le spese di stampa dei certifieatiutti gli altri costi e le spese sostenute
relativamente alla costituzione e al lancio debai8ta. Tali costi ammontano a EUR 100.000.

| costi di avwiamento sono ammortizzati nei prinmgue esercizi finanziari. Nel caso di
creazione di un nuovo Comparto in futuro, in linig@rincipio le relative spese di costituzione e
di lancio saranno esclusivamente a carico di talenarto e verranno ammortizzate in un
periodo di 5 anni, a partire dalla data di landgitate Comparto.

Inoltre, la Societa pud prevedere specifici prograuti ammortamento relativamente ai costi di
commercializzazione sostenuti all’estero.

| costi e le spese non attribuibili a un deternon&omparto saranno addebitati ai diversi
Comparti in proporzione ai propri rispettivi patomi netti.

La Societd paghera alla Societa di Gestione imat@ricuna commissione globale che
comprendera le commissioni pagabili ai Consuleatigli Investimenti, ai Gestori Patrimoniali

e ai Distributori approvati. Tale commissione gleba fissata a un massimo del 2,5% annuo per
le Azioni di Classe A, a un massimo dell'l,60% ammer le Azioni di Classe B, o ad un
massimo dell’1,20% annuo per le Azioni di Classe@ne descritto nelle specifiche di ciascun
Comparto. Siffatta commissione & pagabile triméstate e calcolata sul valore patrimoniale
netto medio di ciascun Comparto per il trimestrguestione.

In aggiunta, la Societa versera alla Societa diti@®s incaricata una commissione pari a un
massimo dello 0,10% per anno del patrimonio netitadSocieta, quale remunerazione per le
attivita di monitoraggio quotidiane rese in favdedla Societa.

Sono, inoltre, a carico della Societa le commigsibrleposito che ammontano ad un massimo
dello 0,020% per anno del patrimonio netto dellai&a, oltre alle spese di transazione e/o di
sub-deposito.

La Societa si fara, altresi, carico delle commisseimministrative per remunerare I'Agente
Domiciliatario, nonché ’Agente Amministrativo, lgente per la custodia dei registri e I’Agente
di pagamento principale per i loro rispettivi serviesi alla Societa, in linea con le prassi di
mercato lussemburghese
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Inoltre, le spese professionali, ivi comprese lessplegali, le spese di revisione contabile, le
spese di pubblicazione e di traduzione o le spessate a qualsiasi autorita a carico della
Societa o dei Comparti interessato sono incluseTe® di ciascuna Classe di Azioni, come
indicato nel supplemento di ogni Comparto.

L’eventuale imposta sul valore aggiunto sulle cossiaini dovute da ciascun Comparto sara a
carico del Comparto in aggiunta alle commissioasse.

Il patrimonio di un determinato Comparto rispondesalusivamente dei debiti, delle passivita e
degli obblighi relativi a quel Comparto. Nelle ralani fra gli azionisti, ciascun Comparto viene
considerato come un’entita separata.

- Costi a carico degli investitori
Ove applicabile, sulla base delle caratteristichiqgolari specificate nei supplementi relativi ai
singoli Comparti, gli investitori potrebbero doveostenere le spese e le commissioni di
emissione, rimborso o conversione delle azioni.
Un investitore che presenta una domanda di sottomte, conversione o rimborso di azioni
della Societa pud vedersi addebitare le commissaggiuntive relative all'attivita degli
intermediari incaricati dei pagamenti nei paesiunviene effettuata I'offerta.

(2) Trattamento fiscale

Trattamento fiscale della Societa

Ai sensi delle leggi e della prassi attualmentevigore, la Societa non € soggetta ad alcuna
imposta lussemburghese sul reddito o sulle pluszalali capitale, i dividendi pagati dalla
Societa non sono soggetti a ritenuta alla fonteussemburgo.

La Societa e, tuttavia, soggetta in Lussemburgargmnposta annua dello 0,05% sul proprio
valore patrimoniale netto, ad eccezione delle azigervate agli Investitori Istituzionali che
possono beneficiare di un’aliquota ridotta paro a,01%, cioe le azioni di classe B e C di
ciascun Comparto, nonché a quei Comparti il cud ssiopo € l'investimento collettivo in
strumenti del mercato monetario e/o in depositsgoastituti di credito, in conformita con l'art.
29 della Legge del 20 dicembre 2002.. Tale impespagabile trimestralmente sulla base del
patrimonio netto della Societa calcolato alla file trimestre considerato.

| dividendi e gli interessi attivi pagati dal pddglio della Societd possono essere soggetti a
ritenuta alla fonte ad aliquote variabili nei padisirigine.

Trattamento fiscale degli azionisti

In qualita di detentori di azioni della Societai gtionisti non sono tenuti a versare alcuna
imposta sul reddito o sulle plusvalenze di capjtaiienuta alla fonte, o altra imposta nel
Granducato del Lussemburgo (fatta eccezione peli(§zionisti domiciliati, residenti o aventi
una stabile organizzazione nel Lussemburgo, (@l soggetti non residenti del Lussemburgo
che detengono almeno il 10% del capitale aziordella Societa e vendono in tutto o in parte la
propria partecipazione entro 6 mesi dalla datacdussizione, e (iii) in taluni casi particolari,
alcune categorie aix residenti del Lussemburgo in possesso di almeh@% del capitale della
Societa).

Le informazioni sopra riportate si basano sullayleg sulla prassi attualmente in vigore e sono
soggette a modifiche.
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Si raccomanda ai potenziali investitori di inforsiag, se necessario, avvalersi della consulenza
di un professionista circa le leggi e le normatfper esempio, quelle relative al trattamento
fiscale e al controllo valutario) ad essi applitiaipi relazione alla sottoscrizione, all’acquisto,
alla detenzione e alla vendita di azioni nei rispigbaesi di origine, residenza o domicilio.

In data 3 giugno 2003, il Consiglio dei Ministrilki&conomia e della Finanza dellUE ha
adottato una nuova direttiva sulla tassazione aelditi da risparmio. La legislazione
lussemburghese ha recepito tale direttiva con ggéalel 21 giugno 2005. Ai sensi delle nuove
normative, gli Stati Membri dovranno fornire alleterita fiscali di un altro Stato Membro gl
estremi del pagamento di interessi o redditi asshitii (ivi compresi in talune circostanze gli
interessi maturati sui proventi del rimborso dican versati da un soggetto all'interno della
propria giurisdizione a un soggetto residente i@ &tro Stato Membro. Tuttavia, in relazione a
siffatti pagamenti, Austria, Belgio e Lussemburgdranno applicare, per un periodo transitorio,
un sistema di ritenuti® luogo dello scambio di informazioni. L'aliquotiella ritenuta € pari al
20% dal 1° luglio 2008 al 30 giugno 2011 e al 3581t luglio 2011.

Fattori di rischio

Si informano i potenziali investitori che l'investento in ciascun Comparto € soggetto alle
normali ed eccezionali fluttuazioni del mercato e atri rischi intrinseci agli investimenti
descritti nei supplementi relativi ai singoli Comfpall valore degli investimenti e i proventi da
essi generati possono diminuire come aumentarggrpergli investitori potrebbero non essere
in grado di recuperare I'importo inizialmente intres

Si richiama, in particolare, I'attenzione degli @stitori sul fatto che, anche se la Societa si
prefigge I'obiettivo di preservare il capitale rmini reali ed assicurare la crescita del proprio
patrimonio, vi sono alcuni elementi, quali in peotare i tassi di cambio, gli investimenti nei
mercati emergenti, i cambiamenti nella qualita itizd degli emittenti, I'impiego di strumenti
derivati, I'investimento in determinate societaettari, che possono influenzare la volatilita e di
conseguenza accrescere il rischio complessivo imomsignificativo e/o portare ad un
incremento e ad un decremento del valore deglsiiwenti.

Informazioni e documenti disponibili al pubblico

(1) Informazioni

Il valore patrimoniale netto di ciascuna aziondassi di azioni € reso noto al pubblico presso la
sede legale della Societa.

Il Consiglio di Amministrazione mettera, inoltré valore patrimoniale netto a disposizione del
pubblico con tutti i mezzi che ritenga adeguatichiesti dalla legge con la medesima frequenza
con cui lo stesso viene calcolato.

Il valore patrimoniale netto sara altresi pubbbicat uno o piu quotidiani stabiliti dal Consiglio
di Amministrazione.

(2) Documenti

Il prospetto completo, il prospetto semplificat@nohé I'ultima relazione annuale e le ultime
relazioni semestrali pubblicate saranno a dispms&ipresso la sede legale della Societa e
presso i distributori e saranno consegnati grahetee agli azionisti che ne facciano richiesta.
Ulteriori informazioni e documenti potranno esseaohiesti presso la sede legale della Societa
durante il normale orario di apertura degli uffici.
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Parte Il — Descrizione dei Comparti

Glossario dei termini utilizzati nei supplementi

Classi di azioni:

Classe “A”™: Azioni offerte a persone fisiche e giiche
Le Azioni di Classe A sono emesse in forma nonwvaadi al portatore.

Classe "“B”: Azioni riservate a persone giuridicheialificate come Investitori

Istituzionali che sottoscrivono e detengono le Azio

0 quale parte del proprio patrimonio aziendale;

0 per conto terzi ai fini di una gestione di portdiogliscrezionale;

0 per conto terzi nel quadro di un regime di risparndollettivo o regime
equiparabile;

Le Azioni di Classe B sono emesse esclusivamerfearima nominativa.

Classe “C": Azioni riservate a persone giuridichealificate come Investitori

Istituzionali che sottoscrivono e detengono le Azio

0 quale parte del proprio patrimonio aziendale;

o per conto di altri investitori istituzionali nel gdro di un regime di risparmio
collettivo o regime equiparabile;

Le Azioni di Classe C sono emesse esclusivamerfterma nominativa.

La Societa non emettera, né effettuera conversibnizioni di Classe B/C a favore di
Investitori che potrebbero non essere ritenuti dtit@ri istituzionali. 1l Consiglio di

Amministrazione della Societa pud, a propria disiciee, posticipare l'accettazione di una
domanda di sottoscrizione di Azioni di Classe B&envate ad investitori istituzionali sino a che
la Societa di Gestione, per il tramite dell’Ageptr i trasferimenti delegato, non abbia ricevuto
prove sufficienti della qualifica di investitoretitszionale circa I'Investitore interessato.

Qualora, in qualsiasi momento, si riscontri chedatentore di Azioni di Classe B/C non sia un
investitore istituzionale, il Consiglio di Amminisizione della Societa dara istruzioni alla
Societa di Gestione affinché questa proponga aatatmista di convertire le proprie Azioni in
Azioni di una classe del Comparto interessato @regia riservata agli investitori istituzionali
(a condizione che esista una classe con tali eaisdithe).

Qualora I'Azionista non intenda procedere a talaveosione, il Consiglio di Amministrazione
della Societa, a propria discrezione, dara istnizédla Societa di Gestione per riscattare le
Azioni in questione in conformita alle disposiziotkel capitolo “Sottoscrizioni, rimborsi e
conversioni”.

Tipo di azioni:

azioni a capitalizzazione

Forma delle azioni

azioni al portatore
azioni nominative

Total Expense Ratio (“TER”):

il total expense ratio al 31/12/2009 compresi iticasarico dei Comparti, a eccezione
dei costi di transazione.
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Elenco dei Comparti

La Societa comprende i seguenti Comparti:

*APERTA SICAV — ITALIAN BONDS

*APERTA SICAV — EURO CORPORATE BONDS
*APERTA SICAV — ITALIAN STOCK

*APERTA SICAV — SWISS/EURO BALANCED
*APERTA SICAV — GLOBAL EQUITIES

*APERTA SICAV — EUROPEAN BALANCED 50
*APERTA SICAV — GLOBAL BONDS

*APERTA SICAV — EMERGING MARKETS EQUITIES
*APERTA SICAV — EUROPEAN EQUITIES

*APERTA SICAV — EURO RESERVE
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SUPPLEMENTO N° 1 AL PROSPETTO

APERTA SICAV — ITALIAN BONDS

Obiettivo e politica di Obiettivo: L’obiettivo di investimento del Comparto Italian Bas e

investimento conseguire un rendimento adeguato nel lungo periadottando il
principio della diversificazione dei rischi prestan la dovuta
attenzione al mantenimento del patrimonio.
Politica: Il patrimonio del Comparto Italian Bonds €& investit titoli
obbligazionari a tasso fisso o variabile, denonimEURO, emessi 0
garantiti da emittenti italiani di prim’ordine, pahmeno 2/3 ed emessi
0 garantiti da emittenti di prim’ordine di un paesembro dellOCSE
diverso dall'ltalia per un massimo di 1/3.
I Comparto Italian Bonds puo inoltre investiresisd un massimo del
10% del proprio patrimonio netto in titoli obbligaaari a reddito fisso
o variabile, denominati in valute diverse dallEURgNessi o garantiti
da emittenti di prim'ordine di un paese membro '@ISE, in
portafogli accuratamente selezionati di azioni o aftri titoli di
partecipazione di emittenti di un paese membro’@EBE e in
warrant su tali valori mobiliari.

Profilo di rischio | titoli di debito sono esposti al rischio che I'tt®nte non sia in grado
di soddisfare I'obbligo di pagamento di capitalei@éressi (rischio di
credito) e possono inoltre risentire della voltiilidelle quotazioni
dovuta a fattori quali la sensibilita ai tassi dieresse, la percezione
della qualita creditizia dell’emittente da parte aercato e la liquidita
generale del mercato (rischio di mercato).

Profilo dellinvestitore Il Comparto Italian Bonds & indicato per invesiitprudenti o con

meno esperienza, compresi quelli non interessatinf@rmati sui
mercati di capitali, che tuttavia ritengono i fordiiinvestimento un
efficace prodotto di “risparmio”. Esso e inoltradicato per investitori
piu esperti che desiderano conseguire determinaiettvi di
investimento. Non €& necessario avere esperienzapmbeiotti dei
mercati di capitali. Gli investitori devono essémegrado di accettare
perdite temporanee di media entita, pertanto ikgmée Comparto e
indicato per quegli investitori che possono perarsttdi non usufruire
del capitale investito per almeno 2-3 anni.

Obiettivo del Comparto Italian Bonds € la cresd& capitale. Per
I'investitore che detieneono un portafoglio titajyesto Comparto puo
costituire I'investimento centrale.

Valuta di riferimento EURO
Data di Valutazione Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo.
Regime fiscale I Comparto rientra nellambito della Direttiva fulTassazione dei

redditi da Risparmio 2003/48/CE.

Piazza di quotazione delle Lussemburgo
azioni
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Sottoscrizione/Rimborso/
Conversione

Ricezione degli ordini

Data di pagamento

Gestore Patrimoniale
Classe di azioni
Tipo di azioni

Forma delle azioni

Tagli (azioni al portatore)

Frazioni di azioni solo per
azioni nominative

Importo minimo di
sottoscrizione iniziale e
successiva

Valuta di denominazione del
NAV

Periodo di sottoscrizione
iniziale, prezzo iniziale e
prima data di pagamento

Commissione di
sottoscrizione (0 ingresso)
(a favore degli intermediari
concordati)

Commissione di rimborso

Effettuate a valore patrimoniale netto ignoto.

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo,rené ore 15:00
(ora del Lussemburgo) del giorno precedente la [datdalutazione
applicabile.

Massimo entro tre giorni lavorativi dalla Data dialvtazione
applicabile.

Aperta SGR S.p.A.

Classe A Classe B Classe C
A capitalizzazione A capitalizzazione A capitalizmme
Azioni nominative / Azioni nominative Azioni nominative

azioni al portatore
10, 100 e 1000 N/D N/D
Sino al terzo decimalg  Sino al terzo decimale  @Qirterzo

decimale

EUR 100 (incluse EUR 100.000 (incluse| EUR 1.000.000
eventuali commissionj eventuali commissioni (incluse eventuali

di ingresso) di ingresso) quale commissioni di
importo minimo ingresso) quale
iniziale; importo minimo
EUR 5.000 quale iniziale;
importo per EUR 500.000 quale
sottoscrizioni importo per
successive sottoscrizioni

successive

EURO EURO EURO

- - Periodo di

sottoscrizione
iniziale, prezzo
iniziale e prima
data di pagamento
saranno stabiliti a
discrezione del
Consiglio di
Amministrazione

Massimo il 5% Nessuna Nessuna

dell'importo di
sottoscrizione

Nessuna Nessuna Nessuna
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Commissione di conversione Nessuna Nessuna Nessuna

Commissione di EUR 10; tale Nessuna Nessuna
sottoscrizione aggiuntiva commissione viene

applicabile agli investitori ridotta a EUR 1,5 se tali

italiani (solo a favore pagamenti sono

dell’'agente di pagamento effettuati tramite un

italiano e nell'ambito della ordine permanente di

distribuzione in Italia) addebito

Commissione di rimborso EUR 10 Nessuna nNssuna

applicabile agli investitori
italiani (solo a favore
dell’Agente di pagamento
italiano e nell'ambito della
distribuzione in Italia)

Commissione di conversione Nessuna Nessuna Nessuna
applicabile agli investitori
italiani (solo a favore
dell’Agente di pagamento
italiano e nell’ambito della
distribuzione in Italia)

Total Expense Ratio(del 1.26% 0.58% N/D

patrimonio netto medio del

Comparto)

Rendimento Totale Annuo | seguenti grafici mostrano una panoramica dellopmance passate del

Comparto. Le performance passate non sono indecdgvrisultati futuri

Aperta SICAV - ITALIAN BONDS
20,00%

15,00%

10,00%

5,00%

0,00%

-5,00%

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

O Aperta SICAV - ltalian Bonds A
0 Aperta SICAV - ltalian Bonds B

La precedente denominazione del Comparto era: ASécter — Euro Government Bonds.

Le azioni di classe B del Comparto Aperta SICAV-#aliBonds non erano attive nel
periodo compreso fra il 17 marzo 2007 e il 16 dieer2007.
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SUPPLEMENTO N° 2 AL PROSPETTO

APERTA SICAV — EURO CORPORATE BONDS

Obiettivo e politica di Obiettivo: L'obiettivo di investimento del Comparto Euro Corate

investimento Bonds & conseguire un rendimento superiore allaianedl lungo
periodo, adottando il principio della diversificaae dei rischi.
Politica: Il patrimonio del Comparto Euro Corporate Bondsiéestito
prevalentemente in titoli obbligazionari a reddiisso o variabile,
denominati in EURO, emessi 0 garantiti da societa rating compreso
fra BBB e AAA assegnato da Standard & Poor's ontptequivalente
assegnato da un’altra agenzia di rating. |l Congppaud inoltre investire
sino ad un massimo del 10% del proprio patrimongdtanin titoli
obbligazionari a reddito fisso o variabile emesssdcieta prive di rating
ma quotate presso una borsa valori di un paese roahel’OCSE.
I Comparto Euro Corporate Bonds puo inoltre inessino a un
massimo del 10% del proprio patrimonio netto inlitibbbligazionari a
reddito fisso o variabile, denominati in valuteeatise dal’lEURO, emessi
0 garantiti da emittenti come sopra definiti.
I Comparto Euro Corporate Bonds puo detenere ditiiin via
accessoria, ivi compresi i depositi vincolati peebanche di prim’ordine
e strumenti del mercato monetario la cui scadeegidwa non superi i 12
mesi.

Profilo di rischio | titoli di debito sono esposti al rischio che I'gt@nte non sia in grado di
soddisfare l'obbligo di pagamento di capitale etkri@ssi (rischio di
credito) e possono inoltre risentire della volttilielle quotazioni dovuta
a fattori quali la sensibilita ai tassi di interesk percezione della qualita
creditizia dell'emittente da parte del mercato didaidita generale del
mercato (rischio di mercato).

Poiché il Comparto puod investire parte del progragrimonio netto in

obbligazioni con rating basso, si richiama I'atiene degli investitori

sul fatto che tali obbligazioni potrebbero esseveswerate di natura
speculativa e che esse tendono ad essere piulivo&te obbligazioni

con rating piu elevato. Inoltre, I'investimento dibbligazioni con rating
pil basso & soggetto a maggiori rischi di perdih chpitale e degli
interessi (ivi compreso il rischio di insolvenzegpetto alle obbligazioni
con rating piu elevato.

Profilo dellinvestitore Il Comparto Euro Corporate Bonds & indicato peegtitori prudenti o

con meno esperienza, compresi quelli non interesgainformati sui
mercati di capitali, che tuttavia ritengono i fondii investimento un
efficace prodotto di “risparmio”. Esso € inoltredicato per investitori
piu esperti che desiderano conseguire determinddietttvi di
investimento. Non & necessario avere esperienzaro@otti dei mercati
di capitali. Gli investitori devono essere in gradioaccettare perdite
temporanee di media entita, pertanto il presentapaoto e indicato per
quegli investitori che possono permettersi di nsofwire del capitale
investito per almeno 2-3 anni.

Obiettivo del Comparto Euro Corporate Bonds € &scita del capitale.
Per gli investitori che detengono un portafoglioltj questo Comparto
puo costituire I'investimento centrale.
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Regime fiscale

Valuta di riferimento
Data di Valutazione

Piazza di quotazione delle
azioni

Sottoscrizione/Rimborso/
Conversione

Ricezione degli ordini

Data di pagamento
Gestore Patrimoniale
Classe di azioni

Tipo di azioni

Forma delle azioni

Tagli (azioni al portatore)

I Comparto rientra nellambito della Direttiva &l Tassazione dei
redditi da Risparmio 2003/48/CE.

EURO

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo.

Lussemburgo

Effettuate a valore patrimoniale netto ignoto.

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgofem ore 15:00 (ora

del
applicabile.

Lussemburgo) del giorno precedente la Data diutdzione

Massimo entro tre giorni lavorativi dalla Data Vialzione applicabile.

Aperta SGR S.p.A.
Classe A
A capitalizzazione

Azioni nominative /
azioni al portatore

10, 100 e 1000

Frazioni di azioni (solo per Sino al terzo decimale

azioni nominative)

Importo minimo di
sottoscrizione iniziale e
successiva

Valuta di denominazione del
NAV

Periodo di sottoscrizione
iniziale, prezzo iniziale e
prima data di pagamento

EUR 100 (incluse
eventuali commissioni
di ingresso)

EURO

Classe B
A capitalizzazione

Azioni nominative

N/D

Sino al terzo decimal

EUR 100.000 (incluse
eventuali commissioni
di ingresso) quale
importo minimo
iniziale;

EUR 5.000 quale
importo per
sottoscrizioni
successive

EURO

Classe C
A capitalizicane

Azioni nominative

N/D

e Sinal terzo

decimale

EUR 1.000.000
(incluse eventuali
commissioni di
ingresso) quale
importo minimo
iniziale;

EUR 500.000 quale
importo per
sottoscrizioni
successive

EURO

Periodo di
sottoscrizione
iniziale, prezzo
iniziale e prima
data di pagamento
saranno stabiliti a
discrezione del
Consiglio di
Amministrazione
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Commissione di Massimo il 5% Nessuna Nessuna
sottoscrizione (0 ingresso) dell'importo di
(a favore degli intermediari sottoscrizione

concordati)

Commissione di rimborso Nessuna Nessuna Nessuna
Commissione di conversione Nessuna Nessuna Nessuna
Commissione di EUR 10, tale Nessuna Nessuna
sottoscrizione aggiuntiva commissione viene

applicabile agli investitori ridotta a EUR 1,5 se tali

italiani (solo a favore pagamenti sono effettuati

dell'agente di pagamento tramite un ordine

italiano e nell’ambito della permanente di addebito

distribuzione in Italia)

Commissione di rimborso EUR 10 Nessuna Nessuna
applicabile agli investitori
italiani (solo a favore
dell'agente di pagamento
italiano e nell’ambito della
distribuzione in Italia)

Commissione di conversione Nessuna Nessuna Nessuna
applicabile agli investitori
italiani (solo a favore
dell'agente di pagamento
italiano e nell’ambito della
distribuzione in Italia)

Total Expense Ratio(del 1.35% 0.56% N/D
patrimonio netto medio del
Comparto)
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Rendimento Totale Annuo | seguenti grafici mostrano una panoramica delldopmance passate del
Comparto. Le performance passate non sono indecdgvrisultati futuri

Aperta SICAV - EURO CORPORATE BONDS

20,00%

15,00%

10,00%

5,00%

0,00% = T v v M e .
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

BOAPERTA SICAV - Euro Corporate Bonds A
OAPERTA SICAV - Euro Corporate Bonds B

Le azioni di classe B del Comparto Aperta SICAV-Eurgpgboate Bonds non erano attive nel
periodo compreso fra il 1° maggio 2007 e il 15 gia@008.



SUPPLEMENTO N° 3 AL PROSPETTO

APERTA SICAV — ITALIAN STOCK (di seguito, “ltalian Stock”)

Obiettivo e politica di
investimento

Profilo di rischio

Profilo dell'investitore

Obiettivo: L’obiettivo di investimento del Comparto ItaliaStock é
conseguire un’adeguata plusvalenza di capitale Inago periodo,
adottando il principio della diversificazione deiahi.

Politica: Il patrimonio del Comparto Italian Stock é inveastper almeno
2/3, in un portafoglio accuratamente selezionatazibni o altri titoli di
partecipazione qualificati come valori mobiliari @ssi da societa italiane.
I Comparto puo inoltre investire sino ad un massidn 1/3 del proprio
patrimonio in titoli di debito negoziabili a redditfisso o variabile, in
obbligazioni convertibili e in portafogli accuratante selezionati di azioni
o altri titoli di partecipazione di emittenti di yraese membro dellOCSE.
II Comparto Italian Stock pud inoltre investire giad un massimo del
15% del proprio patrimonio netto in warrant su azio su qualsiasi altro
valore mobiliare emesso da societa italiane o ddtesti di un paese
membro dellOCSE diverso dall’ltalia.

L’investimento in titoli azionari offre un tasso éndimento piu elevato
rispetto all'investimento in titoli di debito a b e lungo termine.
Tuttavia, il rischio associato agli investimentititoli azionari pud essere
pit elevato in quanto la performance di siffattolti dipende da fattori
difficili da prevedere. Tali fattori comprendoneVentualita di improvvise
o0 prolungate flessioni del mercato, nonché ris@soaiati alle singole
societa. Il rischio fondamentale associato a uriafmglio azionario € il
rischio che il valore degli investimenti detenutmdhuisca nel tempo. Il
valore dei titoli azionari puo fluttuare in reazialle attivita delle singole
societd o alle generali condizioni economiche e/el dnercato.
Storicamente, i titoli azionari hanno generato neveshti di lungo periodo
piu elevati a fronte di rischi a breve termine elévati rispetto ad altri tipi
di investimento.

| titoli di debito sono esposti al rischio che I'étante non sia in grado di
soddisfare I'obbligo di pagamento di capitale efessi (rischio di credito)
e possono inoltre risentire della volatilita dedi@otazioni dovuta a fattori
quali la sensibilita ai tassi di interesse, la peigne della qualita creditizia
dell’emittente da parte del mercato e la liquidigdgnerale del mercato
(rischio di mercato).

Si informano i potenziali investitori del fatto chiewarrant su valori
mobiliari, sebbene destinati a produrre rendimsuaperiori a quelli delle
azioni grazie alla loro elevata leva finanziarian® soggetti a una certa
volatilita delle quotazioni e di conseguenza adnuaggiore rischio di
perdita. Inoltre, tali strumenti possono perdeirgdro valore.

I Comparto Italian Stock € indicato per invesiitqgiu esperti che
desiderano conseguire determinati obiettivi di giweento. Per investire
in questo Comparto occorre avere esperienza dofroglatili ed essere
in grado di accettare perdite temporanee signifieapertanto il Comparto
e indicato per quegli investitori che possono pét@nsi di non usufruire
del capitale investito per almeno 5 anni. Obiettde® Comparto € la
crescita del capitale. Per gli investitori che dgteno un portafoglio titoli,
guesto Comparto puo costituire I'investimento caletr
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Regime fiscale

Valuta di riferimento
Data di Valutazione

Piazza di quotazione delle
azioni

Sottoscrizione/Rimborso/
Conversione

Ricezione degli ordini

Data di pagamento
Gestore Patrimoniale
Classe di azioni

Tipo di azioni

Forma delle azioni

Tagli (azioni al portatore)

Frazioni di azioni (solo per

azioni nominative)

Importo minimo di
sottoscrizione iniziale e
successiva

Valuta di denominazione del

NAV

Considerando la politica di investimento del Compag il fatto che il
Consiglio non intende distribuire dividendi sulleiani, il Comparto non
rientra nellambito della Direttiva sulla Tassazordei Redditi da
Risparmio 2003/48/CE.

EURO
Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo.

Lussemburgo

Effettuate a valore patrimoniale netto ignoto.

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgoreré ore 15:00 (ora
del Lussemburgo) del giorno precedente la Dataatlitdzione applicabile

Massimo entro tre giorni lavorativi dalla Data Vialzione applicabile.
Aperta SGR S.p.A.

Classe A Classe B Clesse C

A capitalizzazione A capitalizzazione A capitalizme

Azioni nominative / Azioni nominative Azioni nominative

azioni al portatore

10, 100 e 1000 N/D N/D
Sino al terzo decimale Sino al terzo decimale  Sinoal terzo
decimale

EUR 100 (incluse
eventuali commissioni

EUR 100.000 (incluse| EUR 1.000.000
eventuali commissioni| (incluse eventuali

di ingresso) di ingresso) quale commissioni di
importo minimo ingresso) quale
iniziale; importo minimo
EUR 5.000 quale iniziale;
importo per EUR 500.000 quale
sottoscrizioni importo per
successive sottoscrizioni

successive

EURO EURO EURO
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Periodo di sottoscrizione -
iniziale, prezzo iniziale e
prima data di pagamento

Commissione di sottoscrizione Massimo il 5%
(o ingresso) dell'importo di
(a favore degli intermediari sottoscrizione
concordati)

Commissione di rimborso Nessuna

Commissione di conversione Nessuna

Commissione di sottoscrizione EUR 10; tale
aggiuntiva applicabile agli commissione viene
investitori italiani (solo a ridotta a EUR 1,5 se tali
favore dell’agente di pagamentgagamenti sono effettuati
italiano e nell'ambito della tramite un ordine
distribuzione in Italia) permanente di addebito
Commissione di rimborso EUR 10
applicabile agli investitori

italiani (solo a favore

dell’'agente di pagamento

italiano e nell’ambito della
distribuzione in Italia)

Commissione di conversione Nessuna
applicabile agli investitori

italiani (solo a favore

dell’'agente di pagamento

italiano e nell’ambito della

distribuzione in Italia)

Total Expense Ratio(del 1.85%
patrimonio netto medio del
Comparto)

Nessuna

Nessuna
Nessuna

Nessuna

Nessuna

Nessuna

0.73%

Periodo di
sottoscrizione

iniziale, prezzo
iniziale e prima data
di pagamento saranno
stabiliti a discrezione
del Consiglio di
Amministrazione

Nessuna

Nessuna
Nessuna

Nessuna

Nessuna

Nessuna

N/D
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Rendimento Totale | seguenti grafici mostrano una panoramica delidopmance passate del
Annuo Comparto. Le performance passate non sono ind&dgvrisultati futuri.

Aperta SICAV - ITALIAN STOCK

30,00%
20,00%
10,00% -

0,00%
-10,00% -
-20,00%
-30,00% -
-40,00%
-50,00%

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

O Aperta SICAV - Italian Stock A
B Aperta SICAV - ltalian Stock B

La precedente denominazione del Comparto era: Aféctey — Italian Equities
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SUPPLEMENTO N° 4 AL PROSPETTO

APERTA SICAV — SWISS/EURO BALANCED (di seguito “Swiss/Euro Balanced”)

Obiettivo e politica di Obiettivo: L’obiettivo di investimento del Comparto Swiss/Ewalanced

investimento e conseguire una crescita dinamica del capitale lmego periodo
adottando il principio della diversificazione deiahi.
Palitica: I Comparto Swiss/Euro Balanced investe da un minilal 10%
ad un massimo del 50% del proprio patrimonio ngttan portafoglio di
titoli azionari, altri titoli di partecipazione as@tamente selezionati e
gualificati come valori mobiliari di societa chel@dno sede legale o
esercitino una parte preponderante della proprivitat in un paese
aderente all’'area Euro o in Svizzera.
I Comparto puo inoltre investire fino ad un massidel 15% del proprio
patrimonio netto in warrant su azioni 0 su qualsidtso valore mobiliare
emessi da societa che abbiamo sede legale o eserciha parte
preponderante della propria attivita in un paesgeade all’area Euro o in
Svizzera
La restante parte del patrimonio del Comparto garastita in titoli di
debito negoziabili a reddito fisso o variabile ooipbligazioni convertibili
emessi da emittenti di un paese membro dellOCSEenaittenti
sovranazionali, aventi un rating compreso tra BBB&A secondo la
classificazione Standard & Poor’'s o un rating egi@nte assegnato da
un’altra agenzia di rating, denominati in Euro d-nanchi Svizzeri.

I Comparto puo detenere liquidita in via accessani compresi depositi
vincolati presso banche di prim’ordine e strumelai mercato monetario
la cui scadenza residua non superi i 12 mesi.

Nel rispetto dei limiti geografici e delle percealiudi portafoglio sopra
descritti, il Comparto Swiss/Euro Balanced puoltieg investire in quote
di organismi di investimento collettivo di tipo apme

A tal proposito, il Comparto non investira in orgami di investimento

collettivo soggetti ad una commissione di gestianeua superiore al 3%.
L'importo della commissione di gestione a carico@emparto e i relativi

organismi di investimento collettivo sottostantirasmo indicati nella

relazione annuale della Societa.

Profilo di rischio L'investimento in titoli azionari offre un tasso téndimento piu elevato
rispetto all'investimento in titoli di debito a hme e lungo termine.
Tuttavia, i rischi associati agli investimenti itoti azionari possono essere
piu elevati in quanto la performance di siffattolii dipende da fattori
difficili da prevedere. Tali fattori comprendoneVentualita di improvvise
o prolungate flessioni del mercato, nonché ris@soaiati alle singole
societa. Il rischio fondamentale associato a urafmglio azionario € il
rischio che il valore degli investimenti detenutmdhuisca nel tempo. Il
valore dei titoli azionari puo fluttuare in reazialle attivita delle singole
societd o alle generali condizioni economiche e/el dnercato.
Storicamente, i titoli azionari hanno generato neveshti di lungo periodo
piu elevati a fronte di rischi a breve termine giavati rispetto ad altri tipi
di investimento.
| titoli di debito sono esposti al rischio che I'étante non sia in grado di
soddisfare I'obbligo di pagamento di capitale ederessi (rischio di
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Profilo dell'investitore

Regime fiscale

Valuta di riferimento

Data di Valutazione

Piazza di quotazione delle

azioni

Sottoscrizione/Rimborso/

Conversione

Ricezione degli ordini

Data di pagamento
Consulente per gli
Investimenti

Gestore Patrimoniale
Classe di azioni

Tipo di azioni

Forma delle azioni

Tagli
(azioni al portatore)

Frazioni di azioni (solo per

azioni nominative)

credito) e possono inoltre risentire della volttililelle quotazioni dovuta a
fattori quali la sensibilita ai tassi di interest® percezione della qualita
creditizia dell’emittente da parte del mercato didaidita generale del
mercato (rischio di mercato).

Si informano i potenziali investitori del fatto chiewarrant su valori
mobiliari, sebbene destinati a produrre rendimsafieriori a quelli delle
azioni grazie alla loro elevata leva finanziarian® soggetti a una certa
volatilitd delle quotazioni e di conseguenza a uaggiore rischio di
perdita. Inoltre, tali strumenti possono perdeirgdro valore.

I Comparto Swiss/Euro Balanced é indicato per stit@ri piu esperti che
desiderano conseguire determinati obiettivi di giweento. Per investire
in questo comparto occorre avere esperienza diogrolatili ed essere
in grado di accettare perdite temporanee signifieaPertanto il comparto
e indicato per quegli investitori che possono péteng di non usufruire
del capitale investito per almeno 5 anni. Obiettilel Comparto e la
crescita del capitale. Per gli investitori che dgto un portafoglio titoli,
questo Comparto puo costituire I'investimento calietr

Il Comparto rientra nell’lambito della Direttiva faulTassazione dei redditi

da Risparmio 2003/48/CE.
EURO

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo.

Lussemburgo

Effettuate a valore patrimoniale netto ignoto.

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgoreré ore 15:00 (ora
del Lussemburgo) del giorno precedente la Dataatlitdzione applicabile
Massimo entro tre giorni lavorativi dalla Data dalutazione applicabile.
Aperta Gestioni Patrimoniali S.A.

Aperta SGR S.p.A.

Classe A Classe B Classe C

A capitalizzazione

A capitalizzazione A capitalizme

Azioni nominative / Azioni nominative Azioni nominative

azioni al portatore

10, 100 e 1000 N/D N/D

Sino al terzo decimale Sino al terzo decimale  @irterzo
decimale
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Importo minimo di
sottoscrizione iniziale e
successiva

EUR 100 (incluse
eventuali commissioni
di ingresso)

Valuta di denominazione del EURO

NAV

Periodo di sottoscrizione -
iniziale, prezzo iniziale e
prima data di pagamento

Commissione di sottoscrizione Massimo il 5%
(o ingresso) dell'importo di
(a favore degli intermediari sottoscrizione
concordati)

Commissione di rimborso Nessuna

Commissione di conversione Nessuna

Commissione di sottoscrizione EUR 10; tale
aggiuntiva applicabile agli commissione viene
investitori italiani (solo a ridotta a EUR 1,5 se tali
favore dell’agente di pagamentgagamenti sono effettuati
italiano e nell’ambito della tramite un ordine
distribuzione in Italia) permanente di addebito
Commissione di rimborso EUR 10
applicabile agli investitori

italiani (solo a favore

dell’'agente di pagamento

italiano e nell’ambito della
distribuzione in Italia)

Commissione di conversione Nessuna
applicabile agli investitori

italiani (solo a favore

dell’'agente di pagamento

italiano e nell’ambito della

distribuzione in Italia)

EUR 100.000 (incluse
eventuali commissioni
di ingresso) quale
importo minimo
iniziale;

EUR 5.000 quale
importo per
sottoscrizioni
successive

EURO

Nessuna

Nessuna
Nessuna

Nessuna

Nessuna

Nessuna

EUR 1.000.000
(incluse eventuali
commissioni di
ingresso) quale
importo minimo
iniziale;

EUR 500.000 quale
importo per
sottoscrizioni
successive

EURO

Periodo di
sottoscrizione

iniziale, prezzo
iniziale e prima data
di pagamento saranno
stabiliti a discrezione
del Consiglio di
Amministrazione

Nessuna

Nessuna
Nessuna

Nessuna

Nessuna

Nessuna
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Total Expense Ratio(del 2.10% 1.49% N/D
patrimonio netto medio del
Comparto)

Rendimento Totale Annuo | seguenti grafici mostrano una panoramica deflidgpmance passate del
Comparto. Le performance passate non sono indedavrisultati futuri

Aperta SICAV - SWISS/EURO BALANCED
30,00%

20,00% -

10,00% -

0,00% S50 =

-10,00% -

-20,00% H

-30,00%
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

O Aperta SICAV - Swiss/Euro Balanced A
B Aperta SICAV - Swiss/Euro Balanced B
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SUPPLEMENTO N° 5 AL PROSPETTO

APERTA SICAV — GLOBAL EQUITIES (di seguito “Global Equities”)

Obiettivo e politica di
investimento

Profilo di rischio

Obiettivo: L'obiettivo di investimento del Comparto Global
Equities € conseguire una crescita del capitalenredio periodo
tramite un portafoglio diversificato di titoli aziari internazionali.
Politica: Il Comparto Global Equities adottera una strategja
gestione dinamica per il proprio patrimonio nettovestito
prevalentemente in titoli azionari.

I Comparto Global Equities puo, inoltre, investine quote di
organismi di investimento collettivo di tipo apexthe a loro volta
investono in valori mobiliari sopra descritti. Al taroposito, il
Comparto Global Equities non investira in organismdi
investimento collettivo soggetti a una commissiatie gestione
annua superiore al 3%. L'importo della commissidn@estione a
carico del Comparto e dei relativi organismi di @stimento
collettivo sottostanti sara indicato nella relazoannuale della
SICAV.

II Comparto Global Equities puo inoltre investirgino ad un
massimo del 40% del proprio patrimonio netto, irblaazioni
convertibili e warrant su valori mobiliari (sono rsentiti anche i
warrant su valori mobiliari con scadenza residupesore a un
anno) e in depositi vincolati presso banche di jmidine e in
strumenti del mercato monetario.

Il limite del 40% non si applica agli investimeimti titoli di debito
che, durante il periodo di transizione previsto ladaDirettiva
Consiliare 2003/48/CE sulla tassazione dei rediditrisparmio, ma
sino al 31 dicembre 2010, non rientrano nel digpdsila Direttiva.
Sono compresi, fra l'altro, obbligazioni nazionalinternazionali e
altri titoli di debito negoziabili emessi per laimpa volta prima del
1° marzo 2001 o il cui prospetto di emissione oddg sia stato
approvato entro tale data dalle autorita competansensi della
Direttiva Consiliare 80/390/CEE o dalle autoritasspensabili in
paesi terzi, tuttavia a condizione che non siaraieseffettuate
ulteriori emissioni di detto titolo di debito negakile a partire dal
1° marzo 2002.

L’investimento in titoli azionari offre un tasso déndimento piu
elevato rispetto all'investimento in titoli di debia breve e lungo
termine. Tuttavia, i rischi associati agli investimi in titoli azionari
possono essere piu elevati in quanto la performdnedfatti titoli
dipende da fattori difficili da prevedere. Talittai comprendono
'eventualitd di improvvise o prolungate flessiodel mercato,
nonché rischi associati alle singole societa.sthio fondamentale
associato ad un portafoglio azionario € il risctie il valore degli
investimenti detenuti diminuisca nel tempo. Il valodei titoli
azionari puo fluttuare in reazione alle attivitdl@lsingole societa o
alle generali condizioni economiche e/o del merc&toricamente, i
titoli azionari hanno generato rendimenti di lunmgiodo piu elevati
a fronte di rischi a breve termine piu elevati eigp ad altri tipi di
investimento.

| titoli di debito sono esposti al rischio che I'#i@nte non sia in
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Profilo dell'investitore

Regime fiscale

Valuta di riferimento
Data di Valutazione

Piazza di quotazione delle
azioni

Sottoscrizione/Rimborso/
Conversione

Ricezione degli ordini (via
lettera, fax o telex)

Data di pagamento

Gestore Patrimoniale
Classe di azioni
Tipo di azioni

Forma delle azioni

Tagli (azioni al portatore)

grado di soddisfare I'obbligo di pagamento di calpited interessi
(rischio di credito) e possono inoltre risentirdlaeolatilita delle
quotazioni dovuta a fattori quali la sensibilitatassi di interesse, la
percezione della qualita creditizia dell’emittedteparte del mercato
e la liquidita generale del mercato (rischio di ca¢o).

Si informano i potenziali investitori del fatto chevarrant su valori
mobiliari, sebbene destinati a produrre rendimsugeriori a quelli
delle azioni grazie alla loro elevata leva finanaiasono soggetti a
una certa volatilita delle quotazioni e di conseg#ea un maggiore
rischio di perdita. Inoltre, tali strumenti possoperdere lintero
valore

I Comparto Global Equities € indicato per invesiipiu esperti che
desiderano conseguire determinati obiettivi di #tweento. Per
investire in questo comparto occorre avere espaaieh prodotti
volatili ed essere in grado di accettare perditenpteranee
significative. Pertanto il comparto é indicato pgregli investitori
che possono permettersi di non usufruire del dapitevestito per
almeno 5 anni. Obiettivo del Comparto € la cresiitbcapitale. Per
gli investitori che detengono un portafoglio titaljuesto Comparto
puo costituire I'investimento centrale.

Considerando la politica di investimento del Conpar il fatto che
il Consiglio non intende distribuire dividendi llazioni, il
Comparto puo essere considerato al di fuori debiton della
Direttiva sulla Tassazione dei Redditi da Risparg2003/48/CE.
EURO

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo.

Lussemburgo

Effettuate a valore patrimoniale netto ignoto.

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgoyemé ore 15:00
(ora del Lussemburgo) del giorno precedente la Datéalutazione
applicabile.

Massimo entro tre giorni lavorativi dalla Data dialutazione
applicabile.

PIONEER INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED

Classe A Classe B Classe C

A capitalizzazione A capitalizzazione A
capitalizzazione

Azioni nominative / | Azioni nominative Azioni

azioni al portatore nominative

10, 100 e 1000 N/D N/D
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Frazioni di azioni (solo per
azioni nominative)

Importo minimo di
sottoscrizione iniziale e
successiva

Valuta di denominazione del
NAV

Periodo di sottoscrizione
iniziale, prezzo iniziale e prima
data di pagamento

Commissione di sottoscrizione
(o ingresso)

(a favore degli intermediari
concordati)

Commissione dirimborso
Commissione di conversione

Commissione di sottoscrizione
aggiuntiva applicabile agli
investitori italiani (solo a favore

dell’'agente di pagamento italiano pagamenti sono

e nell'ambito della distribuzione
in Italia)

Commissione di rimborso
applicabile agli investitori

italiani (solo a favore dell’'agente

di pagamento italiano e

nell’lambito della distribuzione in

Italia)

Sino al terzo decimale

EUR 100 (incluse
eventuali commission
di ingresso)

EURO

Massimo il 5%
dell'importo di
sottoscrizione

Nessuna
Nessuna

EUR 10; tale
commissione viene
ridotta a EUR 1,5 se tali

effettuati tramite un
ordine permanente di
addebito

EUR 10

Sino al terzo decimale

EUR 100.000 (incluse
eventuali commissioni
di ingresso) quale
importo minimo
iniziale;

EUR 5.000 quale
importo per
sottoscrizioni
successive

EURO

Nessuna

Nessuna
Nessuna

Nessuna

Nessuna

Sird
decimale

terzo

EUR 1.000.000
(incluse eventuali
commissioni di
ingresso) quale
importo minimo
iniziale;
EUR 500.000
guale importo per
sottoscrizioni
successive
EURO

Periodo di
sottoscrizione
iniziale, prezzo
iniziale e prima
data di
pagamento
saranno stabiliti a
discrezione del
Consiglio di
Amministrazione

Nessuna

Nessuna
Nessuna

Nessuna

Nessuna
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Commissione di conversione Nessuna Nessuna Nessuna
applicabile agli investitori

italiani (solo a favore dell’'agente
di pagamento italiano e
nell’ambito della distribuzione in
Italia)

Total Expense Ratio(del 2.26% 1.27% Nessuna
patrimonio netto medio del
Comparto)

Rendimento Totale Annuo | seguenti grafici mostrano una panoramica deltléopmance passate del
Comparto. Le performance passate non sono indicdgvrisultati futuri

Aperta SICAV - GLOBAL EQUITIES
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B Aperta SICAV - Global Equities B
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SUPPLEMENTO N° 6 AL PROSPETTO

APERTA SICAV — EUROPEAN BALANCED 50

Obiettivo e politica di Obiettivo: L’obiettivo di investimento del Comparto European
investimento Balanced 50 é conseguire una crescita dinamicacalgitale, con
un’adeguata diversificazione dei rischi fra le dsesasset class.

Politica: Il Comparto European Balanced 50 investe da unmardel
30% ad un massimo del 70% del proprio patrimonittone un
portafoglio di titoli azionari ed altri titoli di @rtecipazione
accuratamente selezionati e qualificati come vatwbiliari, e sino ad
un massimo del 15% del proprio patrimonio in watrisun azioni o su
altri valori mobiliari di societa che abbiano séelgale o esercitino una
parte preponderante della propria attivita in uasgamembro ufficiale
dell'area UE o in Svizzera.

La restante parte degli investimenti potra essareestita in
obbligazioni convertibili ed altri titoli di partgmazione di primarie
societa all'interno dell’area UE o in Svizzera, exv in titoli di debito
negoziabili a reddito fisso o variabile emessi ocagtti da emittenti
sovrani o sovranazionali, sia allinterno dell'arg& sia in Svizzera,
con un rating compreso fra AAA e BBB secondo Iassifficazione
Standard & Poor's o un rating equivalente assegmioun’altra
agenzia di rating.

I Comparto puo detenere liquidita in via accessoivi compresi
depositi vincolati presso banche di primordine wurmenti del
mercato monetario la cui scadenza residua nonisul#mesi.

Il Comparto puo inoltre investire in quote di orgami di investimento
collettivo di tipo aperto che a loro volta investomei valori mobiliari
di cui sopra. A tal proposito, il Comparto non istigx in organismi di
investimento collettivo soggetti a una commissidhgestione annua
superiore al 3%. L'importo della commissione ditge® a carico del
Comparto e i relativi organismi di investimento letilvo sottostanti
saranno indicati nella relazione annuale della SICA

Profilo di rischio L'investimento in titoli azionari offre un tasso dendimento piu
elevato rispetto all'investimento in titoli di deébia breve e lungo
termine. Tuttavia, il rischio associato agli inve®nti in titoli azionari
puo essere piu elevato in quanto la performancesifthtti titoli
dipende da fattori difficili da prevedere. Tali ttai comprendono
I'eventualita di improvvise o prolungate flessiatdl mercato, nonché
rischi associati alle singole societa. Il rischimdamentale associato a
un portafoglio azionario € il rischio che il valodegli investimenti
detenuti diminuisca nel tempo. Il valore dei titationari puo fluttuare
in reazione alle attivita delle singole societdlle generali condizioni
economiche e/o del mercato. Storicamente, i tigalionari hanno
generato rendimenti di lungo periodo piu elevafrante di rischi a
breve termine piu elevati rispetto ad altri tipimvestimento.
| titoli di debito sono esposti al rischio che I'tfmnte non sia in grado
di soddisfare I'obbligo di pagamento di capitaleidressi (rischio di
credito) e possono inoltre risentire della vol&tildelle quotazioni
dovuta a fattori quali la sensibilita ai tassi dieresse, la percezione
della qualita creditizia dell’emittente da parté uhercato e la liquidita
generale del mercato (rischio di mercato).
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Profilo dell'investitore

Regime fiscale

Valuta di riferimento
Data di Valutazione

Piazza di quotazione delle
azioni
Sottoscrizione/Rimborso/
Conversione

Ricezione degli ordini

Data di pagamento

Gestore Patrimoniale
Classe di azioni
Tipo di azioni

Forma delle azioni

Tagli (azioni al portatore)

Frazioni di azioni

Si informano i potenziali investitori del fatto chevarrant su valori
mobiliari, sebbene destinati a produrre rendimesnperiori a quelli
delle azioni grazie alla loro elevata leva finanaziasono soggetti a
una certa volatilitd delle quotazioni e di consemaea un maggiore
rischio di perdita. Inoltre, tali strumenti possoperdere lintero
valore. Il rischio associato agli investimenti @mparto puo essere
ancora piu elevato, in quanto le valute vengoncezéahate e
ponderate (rischio valutario) e la strategia imier di duration viene
adottata in modo opportunistico.

I Comparto European Balanced 50 e consigliato agkestitori che
desiderano avvantaggiarsi delle tendenze del neergaionario od
obbligazionario tramite investimenti ampiamenteedsificati da un
punto di vista geografico e settoriale.

I Comparto European Balanced 50 e indicato pelestitori piu
esperti  che desiderano conseguire determinati tidbietdi
investimento. Per investire in questo Comparto woecoavere
esperienza di prodotti volatili ed essere in grdd@accettare perdite
temporanee significative. Pertanto il Comparto @icato per quegli
investitori che possono permettersi di non usudruitel capitale
investito per almeno 5 anni. Obiettivo del Compartta crescita del
capitale. Per gli investitori che detengono un gdfoglio titoli, questo
Comparto puo costituire I'investimento centrale.

Il Comparto rientra nellambito della Direttiva &lTassazione dei
Redditi da Risparmio 2003/48/CE.

EURO
Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo.
Lussemburgo

Effettuate a valore patrimoniale netto ignoto.

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo,reré ore 15:00
(ora del Lussemburgo) del giorno precedente la datdalutazione
applicabile.

Massimo entro tre giorni lavorativi dalla Data dialMtazione
applicabile.

EURIZON CAPITAL S.A.

Classe A Classe B Classe C

A capitalizzazione A capitalizzazione A capitalizme

Azioni nominative/ Azioni nominative Azioni nominative

azioni al portatore

10, 100 e 1000 N/D N/D

Sino al terzo decimaf&ino al terzo
decimale

Sino al terzo decimale
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Importo minimo di
sottoscrizione iniziale e
successiva

EUR 100 (incluse
eventuali commissioni
di ingresso)

Valuta di denominazione del EURO
NAV

Periodo di sottoscrizione

iniziale, prezzo iniziale e

prima data di pagamento

Commissione di sottoscrizione Massimo il 5%
(o ingresso) dell'importo di
(a favore degli intermediari sottoscrizione
concordati)

Commissione di rimborso Nessuna

Commissione di conversione Nessuna

Commissione di sottoscrizione EUR 10; tale
aggiuntiva applicabile agli commissione viene
investitori italiani (solo a ridotta a EUR 1,5 se tali

favore dell’agente di pagamentgagamenti sono effettugti

tramite un ordine
permanente di addebito

italiano e nell’ambito della
distribuzione in Italia)
Commissione di rimborso EUR 10
applicabile agli investitori

italiani (solo a favore

dell’'agente di pagamento

italiano e nell’ambito della
distribuzione in Italia)

Commissione di conversione Nessuna
applicabile agli investitori

italiani (solo a favore

dell’'agente di pagamento

italiano e nell’ambito della

distribuzione in Italia)

Total Expense Ratio(del

patrimonio netto medio del 2.57%

Comparto)

EUR 100.000 (incluse
eventuali
commissioni di
ingresso) quale
importo minimo
iniziale;

EUR 5.000 quale
importo per
sottoscrizioni
successive

EURO

Nessuna

Nessuna
Nessuna

Nessuna

Nessuna

Nessuna

1.50%

> EUR 1.000.000
(incluse eventuali
commissioni di
ingresso) quale
importo minimo
iniziale;

EUR 500.000
guale importo per
sottoscrizioni
successive

EURO

Periodo di
sottoscrizione
iniziale, prezzo
iniziale e prima
data di pagamento
saranno stabiliti a
discrezione del
Consiglio di
Amministrazione

Nessuna

Nessuna
Nessuna

Nessuna

Nessuna

Nessuna

N/D
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Rendimento Totale Annuo | seguenti grafici mostrano una panoramica deltléopmance passate del
Comparto. Le performance passate non sono indéicdgvrisultati futuri

Aperta SICAV - EUROPEAN BALANCED 50

20,00%
18,00%
16,00%
14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

O Aperta SICAV - European Balanced 50 A
B Aperta SICAV - European Balanced 50 B|

37



SUPPLEMENTO N° 7 AL PROSPETTO

APERTA SICAV — GLOBAL BONDS

Obiettivo e politica di Obiettivo: L’obiettivo di investimento del Comparto Global Bime

investimento preservare il valore reale del capitale e garamdirerescita del proprio
patrimonio nel medio-lungo periodo, con un’adeguditgersificazione
dei rischi a livello geografico, di duration e diluta.

Politica: Il Comparto Global Bonds investe almeno 2/3 delppm

patrimonio in titoli di debito a reddito fisso onabile emessi o garantiti
da emittenti sovrani o sovranazionali di un paesbro del’lOCSE
con un rating compreso fra BBB e AAA secondo lassificazione

Standard & Poor’s o un rating equivalente assegaton’altra agenzia
di rating.

I Comparto puo altresi investire, sino a un mases@n1/3 del proprio
patrimonio, in azioni e altri titoli di partecipawie di organismi di
investimento collettivo di tipo aperto specialiizatei mercati

obligazionari e monetari all'interno dellOCSE.

II Comparto pud inoltre investire, sino ad un massidel 10% del
proprio patrimonio netto totale, in titoli di debihegoziabili a reddito
fisso o variabile emessi o garantiti da societaagisi membri dellOCSE
con un rating minimo di BBB secondo la classificma Standard &
Poor’s o un rating equivalente assegnato da ua’afjenzia di rating.

I Comparto non investira in organismi di investm® collettivo

soggetti a una commissione di gestione superio3éaal

I Comparto pud detenere liquidita in via accessolivi compresi

depositi vincolati presso banche di prim’'ordinetrireenti del mercato
monetario la cui scadenza residua non superi idsd.m

Profilo di rischio | titoli di debito sono esposti al rischio che I'ét@nte non sia in grado di
soddisfare I'obbligo di pagamento di capitale eteri@ssi (rischio di
credito) e possono inoltre risentire della volttilidelle quotazioni
dovuta a fattori quali la sensibilita ai tassi dteresse, la percezione
della qualita creditizia dell’emittente da partd dercato e la liquidita
generale del mercato (rischio di mercato).

Poiché il Comparto puo investire parte del progairimonio netto in
obbligazioni con rating piuttosto basso, si richdaniattenzione
dell'investitore sul fatto che tali obbligazioni tpebbero essere
considerate di natura speculativa e che esse teralessere piu volatili
delle obbligazioni con rating piu elevato. Inoltrdnvestimento in
obbligazioni con rating piu basso & soggetto a naaiggschi di perdita
del capitale e degli interessi (ivi compreso ilch® di insolvenza)
rispetto alle obbligazioni con rating piu elevato

Il rischio associato agli investimenti nel Compagnt@ essere ancora piu
elevato, in quanto le valute vengono selezionafomderate (rischio
valutario) e la strategia in termini di duratiorene adottata in modo
opportunistico.

Profilo dellinvestitore Il Comparto Global Bonds ¢ indicato per investitpiii esperti che

desiderano conseguire determinati obiettivi di stwveento. Non é
necessario avere esperienza dei prodotti dei niedtatapitali. Gli
investitori devono essere in grado di accettaradifgertemporanee,
pertanto il presente Comparto € indicato per queéglestitori che
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Regime fiscale

Valuta di riferimento
Data di Valutazione

Piazza di quotazione delle
azioni

Sottoscrizione/Rimborso/
Conversione

Ricezione degli ordini

Data di pagamento

Gestore Patrimoniale

Classe di azioni

Tipo di azioni

Forma delle azioni

Tagli (azioni al portatore)

Frazioni di azioni

Importo minimo di
sottoscrizione iniziale e
successiva

Valuta di denominazione del
NAV

possono permettersi di non usufruire del capitakestito per almeno 2-
3 anni.

L’obiettivo del Comparto Global Bonds € la cresd# capitale. Per gli
investitori che detengono un portafoglio titoli, esto Comparto puod
costituire I'investimento centrale.

II Comparto rientra nellambito della Direttiva sulTassazione dei
Redditi da Risparmio 2003/48/CE.

EURO
Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo.

Lussemburgo

Effettuate a valore patrimoniale netto ignoto.

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgoyete ore 15:00 (ora
del Lussemburgo) del giorno precedente la Data diutdzione
applicabile.

Massimo entro tre giorni lavorativi dalla Data dialutazione
applicabile.

EURIZON CAPITAL S.A.

Classe A Classe B Classe C

A capitalizzazione A capitalizzazione A capitalizicane

Azioni nominative/ Azioni nominative Azioni nominative

azioni al portatore

10, 100 e 1000 N/D N/D

Sino al terzo decimale Sino al terg®ino al terzo
decimale decimale

EUR 100 (incluse EUR 100.000 EUR 1.000.000

eventuali commissioni | (incluse eventuali (incluse eventuali

di ingresso) commissioni di commissioni di
ingresso) quale ingresso) quale
importo minimo importo minimo
iniziale; iniziale;

EUR 5.000 quale EUR 500.000 quale
importo per importo per
sottoscrizioni sottoscrizioni
successive successive

EURO EURO EURO
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Periodo di sottoscrizione
iniziale, prezzo iniziale e
prima data di pagamento

Commissione di sottoscrizione Massimo il 5%
(o ingresso) dell'importo di
(a favore degli intermediari sottoscrizione
concordati)

Commissione di rimborso Nessuna

Commissione di conversione Nessuna

Commissione di sottoscrizione EUR 10; tale
aggiuntiva applicabile agli
investitori italiani (solo a

italiano e nell'ambito della
distribuzione in Italia)
Commissione di rimborso EUR 10
applicabile agli investitori

italiani (solo a favore

dell’'agente di pagamento

italiano e nell’ambito della
distribuzione in Italia)

Commissione di conversione Nessuna
applicabile agli investitori

italiani (solo a favore

dell’'agente di pagamento

italiano e nell’ambito della

distribuzione in Italia)

Total Expense Ratio(del 1.72%
patrimonio netto medio del
Comparto)

commissione viene
ridotta a EUR 1,5 se tali
favore dell’agente di pagamentgagamenti sono effettudt
tramite un ordine
permanente di addebito

Nessuna

Nessuna
Nessuna

Nessuna

Nessuna

Nessuna

0.96%

Periodo di
sottoscrizione

iniziale, prezzo
iniziale e prima data
di pagamento saranno
stabiliti a discrezione
del Consiglio di
Amministrazione

Nessuna

Nessuna
Nessuna

Nessuna

Nessuna

Nessuna

N/D
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Rendimento Totale Annuo | seguenti grafici mostrano una panoramica delldopmance passate del
Comparto. Le performance passate non sono ind&dgvrisultati futuri.

Aperta SICAV - GLOBAL BONDS
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SUPPLEMENTO N° 8 AL PROSPETTO

APERTA SICAV — EMERGING MARKETS EQUITIES

Obiettivo e politica di Obiettivo: L'obiettivo di investimento del Comparto Emerging

investimento Markets Equities & conseguire il potenziale di citasdel capitale
offerto dai mercati azionari nei paesi emergenti medio periodo.
Sebbene soggetti a un maggior grado di volatiifpetto ai principali
mercati sviluppati, tali paesi offrono un poteneialevato.

Politica: Il Compartoinveste almeno due terzi del proprio patrimonio
in un portafoglio di titoli azionari ed altri titoldi partecipazione
accuratamente selezionati e qualificati come vatwbiliari di societa
che abbiano sede legale o esercitino una parteoqdepante della
propria attivita in un mercato emergente.

Con il termine “Mercati Emergenti” si intendono gealmente i
mercati di paesi che sono in fase di industrialikz@e e presentano
pertanto un potenziale elevato ma anche un maggirado di rischio.
In particolare, tale termine indica quei paesi cmsp negli indici
International Finance Corporation Global Composite MSCI
Emerging Markets.

I Comparto pud inoltre investire sino ad un massidi 1/3 del
proprio patrimonio in warrant su azioni (sino adrmassimo del 15%
del proprio patrimonio) o in altri valori mobiligriobbligazioni
convertibili ed altri titoli di partecipazione neinbito dei predetti
mercati, nonché in titoli di debito negoziabilieddito fisso o variabile
emessi 0 garantiti da emittenti sovrani o sovrarai appartenenti
allUME con un rating compreso fra AAA e BBB seconda
classificazione Standard & Poor’'s o rating equintdeassegnato da
un’altra agenzia di rating e con scadenza residumsuperiore a 12
mesi.

I Comparto puo detenere liquidita in via accessoivi compresi
depositi vincolati presso banche di primordine wurmenti del
mercato monetario la cui scadenza residua nonisul#mesi.

Il Comparto puo inoltre investire in quote di orgami di investimento
collettivo di tipo aperto che a loro volta investomei valori mobiliari
di cui sopra. A tal proposito, il Comparto non istigx in organismi di
investimento collettivo soggetti a una commissidhgestione annua
superiore al 3%. L'importo della commissione ditge® a carico del
Comparto e i relativi organismi di investimento letilvo sottostanti
saranno indicati nella relazione annuale della SICA

Profilo di rischio L'investimento in titoli azionari offre un tasso dendimento piu
elevato rispetto all'investimento in titoli di deébia breve e lungo
termine. Tuttavia, il rischio associato agli inve®nti in titoli azionari
pud essere piu elevato in quanto la performancesiftti titoli
dipende da fattori difficili da prevedere. Tali ttai comprendono
I'eventualita di improvvise o prolungate flessiatdl mercato, nonché
rischi associati alle singole societa. Il rischimdamentale associato a
un portafoglio azionario € il rischio che il valodegli investimenti
detenuti diminuisca nel tempo. Il valore dei titationari puo fluttuare
in reazione alle attivita delle singole societdlle generali condizioni
economiche e/o del mercato. Storicamente, i tigalionari hanno
generato rendimenti di lungo periodo piu elevafrante di rischi a
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Profilo dell'investitore

Regime fiscale

Valuta di riferimento
Data di Valutazione

Piazza di quotazione delle
azioni

Sottoscrizione/Rimborso/
Conversione

Ricezione degli ordini

Data di pagamento
Gestore Patrimoniale

Classe di azioni

breve termine piu elevati rispetto ad altri tipimivestimento.

I titoli di debito sono esposti al rischio che I'étmnte non sia in grado
di soddisfare I'obbligo di pagamento di capitaleirdressi (rischio di
credito) e possono inoltre risentire della volttildelle quotazioni
dovuta a fattori quali la sensibilita ai tassi dieresse, la percezione
della qualita creditizia dell’emittente da parté ehercato e la liquidita
generale del mercato (rischio di mercato).

Si informano i potenziali investitori del fatto chevarrant su valori
mobiliari, sebbene destinati a produrre rendimenperiori a quelli
delle azioni grazie alla loro elevata leva finanaziasono soggetti a
una certa volatilita delle quotazioni e di consemaea un maggiore
rischio di perdita. Inoltre, tali strumenti possoperdere lintero
valore.

Il rischio associato agli investimenti nel Compapiad essere ancora
piu elevato, in quanto le valute vengono selezmr@tponderate in
modo opportunistico (rischio valutario).

I Comparto Emerging Markets Equities e consigliagi investitori
che desiderano avvantaggiarsi delle tendenze decatneazionari
emergenti tramite investimenti ampiamente divaratfida un punto di
vista settoriale.

I Comparto Emerging Markets Equities € indicato pwestitori piu
esperti  che desiderano conseguire determinati tidbietdi
investimento. Per investire in questo Comparto woecoavere
esperienza di prodotti volatili ed essere in grdd@accettare perdite
temporanee significative. Pertanto il Comparto @icato per quegli
investitori che possono permettersi di non usudruitel capitale
investito per almeno 5 anni. Obiettivo del Compartta crescita del
capitale. Per gli investitori che detengono un gfoglio titoli, questo
Comparto puo costituire I'investimento centrale.

Considerando la politica di investimento del Conpar il fatto che il
Consiglio non intende distribuire dividendi sullgiani, il Comparto
puo essere considerato al di fuori dell'ambito aldlirettiva sulla
Tassazione dei Redditi da Risparmio 2003/48/CE.

EURO

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo.

Lussemburgo

Effettuate a valore patrimoniale netto ignoto.

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo,reré ore 15:00
(ora del Lussemburgo) del giorno precedente la datdalutazione
applicabile.

Massimo entro tre giorni lavorativi dalla Data Vialzione applicabile.
PIONEER INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED

Classe C

Classe A Classe B
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Tipo di azioni A capitalizzazione

Azioni nominative/
azioni al portatore

Forma delle azioni

Tagli (azioni al portatore) 10, 100 e 1000

Frazioni di azioni Sino al terzo decimale
Importo minimo di
sottoscrizione iniziale e
successiva

EUR 100 (incluse
eventuali commissioni
di ingresso)

Valuta di denominazione del EURO

NAV

Periodo di sottoscrizione
iniziale, prezzo iniziale e
prima data di pagamento

Commissione di sottoscrizione Massimo il 5%
(o ingresso) dell’importo di
(a favore degli intermediari sottoscrizione
concordati)

Commissione di rimborso Nessuna

Commissione di conversione Nessuna

Commissione di sottoscrizione EUR 10; tale
aggiuntiva applicabile agli commissione viene
investitori italiani (solo a ridotta a EUR 1,5 se tali
favore dell’agente di pagamentgagamenti sono effettuati
italiano e nell'ambito della tramite un ordine
distribuzione in Italia) permanente di addebito
Commissione di rimborso EUR 10
applicabile agli investitori

italiani (solo a favore

dell’'agente di pagamento

italiano e nell'ambito della
distribuzione in Italia)

A capitalizzazione

Azioni nominative

N/D
Sino al terzo decima

EUR 100.000 (incluse
eventuali commissioni
di ingresso) quale
importo minimo
iniziale;

EUR 5.000 quale
importo per
sottoscrizioni
successive

EURO

Nessuna

Nessuna
Nessuna

Nessuna

Nessuna

A
capitalizzazione
Azioni
nominative

N/D
I&ino al terzo
decimale
EUR 1.000.000
(incluse eventuali
commissioni di
ingresso) quale
importo minimo
iniziale;
EUR 500.000
guale importo per
sottoscrizioni
successive

EURO

Periodo di
sottoscrizione
iniziale, prezzo
iniziale e prima
data di
pagamento
saranno stabiliti a
discrezione del
Consiglio di
Amministrazione

Nessuna

Nessuna
Nessuna

Nessuna

Nessuna
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Commissione di conversione p Nessuna Nessuna Nessuna
applicabile agli investitori
italiani (solo a favore
dell’'agente di pagamento
italiano e nell'ambito della
distribuzione in Italia)

Total Expense Ratio(del 3.03% 1.98% N/D
patrimonio netto medio del
Comparto)

Rendimento Totale Annuo | seguenti grafici mostrano una panoramica delldopmance passate del
Comparto. Le performance passate non sono indecedgvrisultati futuri.

Aperta SICAV - EMERGING MARKETS EQUITIES
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Obiettivo e politica di
investimento

Profilo di rischio

SUPPLEMENTO N° 9 AL PROSPETTO

APERTA SICAV — EUROPEAN EQUITIES

Obiettivo: L’'obiettivo di investimento del Comparto European
Equities € conseguire una crescita del capitale nmadlio periodo
tramite un portafoglio azionario diversificato.

Politica: Il CompartoEuropean Equities investe almeno due terzi del
proprio patrimonio in un portafoglio di titoli azari e altri titoli di
partecipazione accuratamente selezionati e quatlificome valori
mobiliari di societa che abbiano sede legale océser una parte
preponderante della propria attivita in un paesenbme ufficiale
dell’area UE o in Svizzera.

I Comparto pud inoltre investire sino ad un massidi 1/3 del
proprio patrimonio in warrant su azioni (sino adrmassimo del 15%
del proprio patrimonio) o in altri valori mobiligriobbligazioni
convertibili e altri titoli di partecipazione nedinbito dei predetti
mercati, oltre che in titoli di debito negoziabdi reddito fisso o
variabile emessi o garantiti da emittenti sovranisavranazionali
appartenenti allUME con un rating compreso fra AA&\ BBB
secondo la classificazione Standard & Poor's ongatquivalente
assegnato da un’altra agenzia di rating e con seadeesidua non
superiore a 12 mesi.

I Comparto puo detenere liquidita in via accessoivi compresi
depositi vincolati presso banche di primordine wurmenti del
mercato monetario la cui scadenza residua nonisul#mesi.

Il Comparto puo inoltre investire in quote di orgami di investimento
collettivo di tipo aperto che a loro volta investomei valori mobiliari
di cui sopra. A tal proposito, il Comparto non istigx in organismi di
investimento collettivo soggetti a una commissidhgestione annua
superiore al 3%. L'importo della commissione ditge® a carico del
Comparto e i relativi organismi di investimento letilvo sottostanti
saranno indicati nella relazione annuale della SICA

L’investimento in titoli azionari offre un tasso dendimento piu
elevato rispetto all'investimento in titoli di deébia breve e lungo
termine. Tuttavia, il rischio associato agli inve®nti in titoli azionari
puo essere piu elevato in quanto la performancesifthtti titoli
dipende da fattori difficili da prevedere. Tali ttai comprendono
I'eventualita di improvvise o prolungate flessiatdl mercato, nonché
rischi associati alle singole societa. Il rischimdamentale associato a
un portafoglio azionario € il rischio che il valodegli investimenti
detenuti diminuisca nel tempo. Il valore dei titationari puo fluttuare
in reazione alle attivita delle singole societdlle generali condizioni
economiche e/o del mercato. Storicamente, i tigalionari hanno
generato rendimenti di lungo periodo piu elevafrante di rischi a
breve termine piu elevati rispetto ad altri tipimvestimento.

| titoli di debito sono esposti al rischio che I'tfmnte non sia in grado
di soddisfare I'obbligo di pagamento di capitale&ressi (rischio di
credito) e possono inoltre risentire della vol&tildelle quotazioni
dovuta a fattori quali la sensibilita ai tassi dieresse, la percezione
della qualita creditizia dell’emittente da parté uhercato e la liquidita
generale del mercato (rischio di mercato).
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Profilo dell'investitore

Regime fiscale

Valuta di riferimento

Data di Valutazione
Piazza di quotazione delle
azioni

Sottoscrizione/Rimborso/
Conversione

Ricezione degli ordini

Data di pagamento

Gestore Patrimoniale

Classe di azioni
Tipo di azioni

Forma delle azioni

Tagli (azioni al portatore)

Frazioni di azioni

Si informano i potenziali investitori del fatto chevarrant su valori
mobiliari, sebbene destinati a produrre rendimesnperiori a quelli
delle azioni grazie alla loro elevata leva finanaziasono soggetti a
una certa volatilitd delle quotazioni e di consemaea un maggiore
rischio di perdita. Inoltre, tali strumenti possoperdere lintero
valore.

Il rischio associato agli investimenti nel Compaptad essere ancora
piu elevato, in quanto le valute vengono selezenatponderate
(rischio valutario) in modo opportunistico.

Il Comparto European Equities € indicato per int@stpiu esperti
che desiderano conseguire determinati obiettivindestimento. Per
investire in questo Comparto occorre avere espegiatdi prodotti
volatili ed essere in grado di accettare perditenptEranee
significative. Pertanto il Comparto é indicato peegli investitori che
possono permettersi di non usufruire del capitaestito per almeno
5 anni. Obiettivo del Comparto €& la crescita degbitede. Per gli
investitori che detengono un portafoglio titoli,esto Comparto puo
costituire I'investimento centrale.

Considerando la politica di investimento del Conpar il fatto che il
Consiglio non intende distribuire dividendi sulleiani, il Comparto
non rientra nell’lambito della Direttiva sulla Taz®me dei Redditi da
Risparmio 2003/48/CE.

EURO

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo.

Lussemburgo

Effettuate a valore patrimoniale netto ignoto.

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo,reré ore 15:00
(ora del Lussemburgo) del giorno precedente la Datdalutazione
applicabile.

Massimo entro tre giorni lavorativi dalla Data dialutazione
applicabile.

Aperta SGR S.p.A.

Classe A Classe B Classe C

A capitalizzazione A capitalizzazione A
capitalizzazione

Azioni nominative/ Azioni nominative Azioni

azioni al portatore nominative

10, 100 e 1000 N/D N/D

Sino al terzo decimale Sino al terzo decimale  @irterzo
decimale
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Importo minimo di
sottoscrizione iniziale e
successivo

EUR 100 (incluse
eventuali commissioni
di ingresso)

Valuta di denominazione del EURO
NAV

Periodo di sottoscrizione

iniziale, prezzo iniziale e

prima data di pagamento

Commissione di sottoscrizione Massimo il 5%
(o ingresso) dell'importo di
(a favore degli intermediari sottoscrizione
concordati)

Commissione di rimborso Nessuna

Commissione di conversione Nessuna

Commissione di sottoscrizione EUR 10; tale
aggiuntiva applicabile agli commissione viene
investitori italiani (solo a ridotta EUR 1,5 se tali

favore dell’agente di pagamentgagamenti sono effettuati

tramite un ordine
permanente di addebito

italiano e nell’ambito della
distribuzione in Italia)
Commissione di rimborso EUR 10
applicabile agli investitori

italiani (solo a favore

dell'agente di pagamento

italiano e nell'ambito della
distribuzione in Italia)

Commissione di conversione Nessuna
applicabile agli investitori

italiani (solo a favore

dell’'agente di pagamento

italiano e nell'ambito della

distribuzione in Italia)

EUR 100.000 (incluse
eventuali commissioni
di ingresso) quale
importo minimo
iniziale;

EUR 5.000 quale
importo per
sottoscrizioni
successive

EURO

Nessuna

Nessuna
Nessuna

Nessuna

Nessuna

Nessuna

EUR 1.000.000
(incluse eventuali
commissioni di
ingresso) quale
importo minimo
iniziale;

EUR 500.000
guale importo per
sottoscrizioni
successive

EURO

Periodo di
sottoscrizione
iniziale, prezzo
iniziale e prima
data di
pagamento
saranno stabiliti a
discrezione del
Consiglio di
Amministrazione

Nessuna

Nessuna
Nessuna

Nessuna

Nessuna

Nessuna
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Total Expense Ratio(del 1.99% 0.91% N/D
patrimonio netto medio del
Comparto)

Rendimento Totale Annuo | seguenti grafici mostrano una panoramica delldopmance passate del
Comparto. Le performance passate non sono indedgvrisultati futuri.

Aperta SICAV - EUROPEAN EQUITIES
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B Aperta SICAV - European Equities B

49



SUPPLEMENTO N° 10 AL PROSPETTO

APERTA SICAV — EURO RESERVE

Obiettivo e politica di Obiettivo: L'obiettivo di investimento del Comparto Euro Resee

investimento preservare il capitale in termini reali e conseguina crescita del
patrimonio correlata ai tassi di rendimento del cagy monetario
Euro.

Politica: Il Comparto Euro Reserve investe in una selezébrioli di
debito negoziabili di categoria Investment Gradeodeinati in Euro,
prevalentemente titoli governativi in Euro, obbligini denominate in
Euro e altri strumenti del mercato monetario dematnin Euro come
certificati di deposito e Commercial Papers.

| titoli di debito negoziabili sopra menzionati dew avere, al
momento dell’acquisto, una vita residua non superia 12 mesi
considerando eventuali strumenti finanziari cosheppure che le
condizioni che regolano questi titoli prevedano tthasso di interesse
applicato sia rivisto almeno una volta all’anno lsubase delle
condizioni di mercato. La durata media finanziafguration) del
portafoglio non potra essere superiore ai 6 mesi.

Il Comparto puo altresi investire in quote di origam di investimento
collettivo di tipo aperto che a loro volta investomei valori mobiliari
di cui sopra. A tal proposito, il Comparto non istigx in organismi di
investimento collettivo soggetti a una commissidngestione annua
superiore all'1%. L'importo della commissione dsgiene a carico del
Comparto e i relativi organismi di investimento letilvo sottostanti
saranno indicati nella relazione annuale della SICA

I Comparto puo inoltre detenere liquidita fino @a massimo del 49%
del suo patrimonio netto, ivi compresi depositi cdlati e pronti
contro termine presso banche di prim'ordine e udaaniche e
strumenti di gestione in conformita con le normabdite nel capitolo
IV della parte 11l del Prospetto.

Profilo di rischio | titoli di debito sono esposti al rischio che I'ti@nte non sia in grado
di soddisfare I'obbligo di pagamento di capitaleidressi (rischio di
credito) e possono inoltre risentire della vol&tildelle quotazioni
dovuta a fattori quali la sensibilita ai tassi dieresse, la percezione
della qualita creditizia dell’emittente da parté ehercato e la liquidita
generale del mercato (rischio di mercato).

Poiché il Comparto puo investire parte del proadrimonio netto in
obbligazioni con rating piuttosto basso, si richearfiattenzione
dell'investitore sul fatto che tali obbligazioni tpebbero essere
considerate di natura speculativa e che esse tendoassere piu
volatili delle obbligazioni con rating piu elevatolnoltre,
linvestimento in obbligazioni con rating piu bas®o soggetto a
maggiori rischi di perdita del capitale e deglieirgssi (ivi compreso il
rischio di insolvenza) rispetto alle obbligazionncrating piu elevato

Profilo dell'investitore I Comparto Euro Reserve é indicato per investitoorporate
interessati alla gestione e/o per investitori pride® con meno
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Regime fiscale

Valuta di riferimento

Data di Valutazione
Piazza di quotazione delle
azioni

Sottoscrizione/Rimborso/
Conversione

Ricezione degli ordini

Data di pagamento

Gestore Patrimoniale
Classe di azioni

Tipo di azioni

Forma delle azioni

Tagli (azioni al portatore)

Frazioni di azioni
Importo minimo di

sottoscrizione iniziale e
successiva

Valuta di denominazione del
NAV

esperienza, compresi quelli non interessati nénmditi sui mercati di
capitali, che tuttavia ritengono i fondi di invesénto un efficace
prodotto di “risparmio”.

II Comparto rientra nellambito della Direttiva &lTassazione dei
Redditi da Risparmio 2003/48/CE.

EURO
Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo.
Lussemburgo

Effettuate a valore patrimoniale netto ignoto.

Ogni giorno lavorativo bancario in Lussemburgo,reré ore 15:00
(ora del Lussemburgo) del giorno precedente la datdalutazione
applicabile

Massimo entro tre giorni lavorativi dalla Data dialutazione
applicabile.

EURIZON CAPITAL S.A.

Classe A Classe B Classe C

A capitalizzazione A capitalizzazione A capitalizme

Azioni nominative/ Azioni nominative Azioni nominative

azioni al portatore
N/D

10, 100 e 1000 N/D

Sino al terzo decimal&ino al terzo
decimale

EUR 10.000 (incluse | EUR 100.000 (incluse| EUR 1.000.000
eventuali commissioni| eventuali commissioni| (incluse eventuali
di ingresso) quale di ingresso) quale commissioni di
importo minimo importo minimo ingresso) quale

Sino al terzo decimale

iniziale; iniziale; importo minimo

EUR 2.500 quale EUR 5.000 quale iniziale;

importo per importo per EUR 500.000

sottoscrizioni sottoscrizioni guale importo per

successive successive sottoscrizioni
successive

EURO EURO EURO
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Periodo di sottoscrizione Periodo di

iniziale, prezzo iniziale e sottoscrizione
prima data di pagamento iniziale, prezzo
iniziale e prima
data di pagamento
saranno stabiliti a
discrezione del
Consiglio di
Amministrazione

Commissione di sottoscrizione Massimo il 5% Nessuna Nessuna
(o ingresso) dell'importo di
(a favore degli intermediari sottoscrizione
concordati)
Commissione di rimborso Nessuna Nessuna Nessuna
Commissione di conversione Nessuna Nessuna Nessuna
Commissione di sottoscrizione EUR 10; tale Nessuna Nessuna
aggiuntiva applicabile agli commissione viene
investitori italiani (solo a ridotta a EUR 1,5 se tal
favore dell’agente di pagamentgagamenti sono
italiano e nell’lambito della effettuati tramite un
distribuzione in Italia) ordine permanente di

addebito
Commissione di rimborso EUR 10 Nessuna Nessuna

applicabile agli investitori
italiani (solo a favore
dell’'agente di pagamento
italiano e nell'ambito della
distribuzione in Italia)

Commissione di conversione Nessuna Nessuna Nessuna
applicabile agli investitori
italiani (solo a favore
dell’'agente di pagamento
italiano e nell’ambito della
distribuzione in Italia)

Total Expense Ratio(del 0.66% 0.34% N/D
patrimonio netto medio del
Comparto)

Rendimento Totale Annuo | seguenti grafici mostrano una panoramica delldopmance passate del
Comparto. Le performance passate non sono indecedgvrisultati futuri.
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